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GUVERNUL ROMÂNIEI

O R D O N A N Ţ Ă
s

privind aprobarea Aranjamentului de credit stand-by şi a Memorandumului 
privind politica economică a Guvernului României pe perioada 1997-1998, 

convenit cu Fondul Monetar International
9

în temeiul prevederilor art, 107 alin. (1) şi (3) din Constituţia României, precum şi ale art. 1 lit. a) din Legea 
nr. 134/1997 pentru abilitarea Guvernului de a emite ordonanţe,

Guvernul României emite următoarea ordonanţă:

Art. 1. — Se aprobă Aranjamentul stand-by, în valoare 
de 301,5 milioane DST, acordat României de Fondul 
Monetar Internaţional la 22 aprilie 1997.

Art. 2. — Echivalentul în lei al sumei de 301,5 milioane 
DST se acoperă de Banca Naţională a României şi se 
virează, pe măsura primirii tranşelor de credit, în contul 
Fondului Monetar Internaţional deschis la Banca Naţională 
a României.

Art. 3. — Rambursarea creditului prevăzut la art. 1, 
plata dobânzilor şi a comisioanelor aferente, precum şi 
diferenţele în lei rezultate din regularizări se suportă de 
Banca Naţională a României.

Art. 4. — Se autorizează Guvernul României, prin 
Ministerul Finanţelor şi Banca Naţională a României, să 
introducă, de comun acord cu Fondul Monetar 
Internaţional, amendamente la textul aranjamentului
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stand-by care privesc detaliile acestuia şi nu sunt de Guvernul României va informa periodic Parlamentul în 
natură să sporească obligaţiile financiare ale României faţă legătură cu aceste amendamente în cadrul Raportului pri- 
de Fondul Monetar Internaţional, vind datoria publică internă şi externă a României.

PRIM-MINISTRU 
VICTOR CI ORBEA

Contrasemnează:
Ministru de stat, ministrul finanţelor, 

Mircea Ciumara
Guvernatorul Băncii Naţionale a României, 

Mugur Isărescu
Ministru de stat, ministrul reformei,

Ulm Spineanu
Ministru de stat, ministrul de externe, 

Adrian Severin

Bucureşti, 25 august 1997. 
Nr. 30.'

ROMÂNIA: ARANJAMENT DE CREDIT STAND-BY

Anexată la acesta se află o scrisoare cu un memoran
dum, purtând data de 9 aprilie 1997, semnată de ministru 
de stat, ministrul finanţelor al României, şi de guvernatorul 
Băncii Naţionale a României, prin care se solicită şi se 
stabilesc:

a) obiectivele, politicile şi măsurile pe care autorităţile 
din România intenţionează să le adopte pe parcursul aces
tui aranjament stand-by; şi

b) înţelegerile dintre România şi Fondul Monetar 
Internaţional (denumit în continuare Fond) cu privire la exa
minările ce vor fi efectuate asupra progresului înregistrat în 
realizarea obiectivelor programului şi în adoptarea politicilor 
şi măsurilor, de către autorităţile române, pe parcursul 
acestui aranjament stand-by.

Pentru sprijinirea realizării acestor obiective şi politici, 
Fondul Monetar International acordă acest aranjament de 
credit stand-by în conformitate cu următoarele prevederi:

1. Pe o perioadă de 13 luni, începând din 22 aprilie 
1997, România va avea dreptul să efectueze cumpărări de 
la Fond într-o sumă echivalentă cu 301,5 milioane DST, cu 
respectarea paragrafelor 2, 3, 4 şi 5 de mai jos, fără o 
reexaminare ulterioară din partea Fondului.

2. a) Cumpărările efectuate în cadrul acestui Aranjament 
stand-by nu vor depăşi, fără acordul Fondului, o sumă 
echivalentă cu 60,3 milioane DST până la 15 august 1997, 
o sumă echivalentă cu 120,6 milioane DST până la 
15 noiembrie 1997, o sumă echivalentă cu 180,9 milioane 
DST până la 15 februarie 1998 şi o sumă echivalentă cu 
241,2 milioane DST până la 15 mai 1998.

b) Nici una dintre limitele stabilite la lit. a) de mai sus 
nu se va aplica unei cumpărări supuse răscumpărării peste 
cota de 25%, efectuată în cadrul acestui aranjament

stand-by, care nu vor spori disponibilităţile Fondului expri
mate în moneda naţională a României.

3. România nu va efectua cumpărări supuse răscumpă
rării, în cadrul acestui aranjament stand-by, care să spo
rească disponibilităţile Fondului în moneda naţională a 
României peste cota de 25%:

a) pe parcursul oricărei perioade în care datele de la 
sfârşitul perioadei precedente indică următoarele:

(i) limita activelor interne nete ale Băncii Naţionale 
a României, descrisă în anexa B-l a memoran
dumului anexat, sau

(ii) limita activelor externe nete ale Băncii Naţionale 
a României, descrisă în anexa B-ll a memoran
dumului anexat, sau

(iii) limita creditului net acordat de sistemul bancar 
bugetului general consolidat, descrisă în 
anexa B-III a memorandumului anexat, sau

(iv) limita privind preluarea la bugetul general con
solidat a datoriei întreprinderilor faţă de bănci şi 
emiterea de garanţii guvernamentale privind 
împrumuturile acordate de către bănci întreprin
derilor, descrise în anexa B-IV a memorandu
mului anexat, sau

(v) limita privind contractarea şi garantarea datoriei 
externe cu scadenţă mai mare de 1 an, de
scrisă în anexa B-V a memorandumului anexat, 
sau

(vi) limita privind contractarea şi garantarea datoriei 
externe cu scadenţa între 1 şi 3 ani, descrisă 
în anexa B-V a memorandumului anexat, sau



MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 215 3

(vii) limita privind datoria nerambursată cu scadenţe 
de până la şi inclusiv 1 an, descrisă în 
anexa B-VI a memorandumului anexat, sau

(viii) limita arieratelor interne ale bugetului general 
consolidat, descrisă în anexa B-VII a memoran
dumului anexat, sau

(ix) limita privind arieratele interne faţă de Regia 
Autonomă de Electricitate „Renel“ şi Regia 
Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — 
Mediaş, descrise în anexa B-VIII, nu este res
pectată; sau

b) dacă, oricând pe perioada aranjamentului, bugetul 
general consolidat sau Banca Naţională a României eşu
ează în ceea ce priveşte intenţia exprimată referitoare la 
neacumularea de arierate externe faţă de creditori externi, 
aşa cum este descrisă în paragraful 34 al memorandumului 
anexat; sau

c) după data de 14 august 1997 şi 14 februarie 1998, 
până când reexaminarea programului prezentat în scrisoa
rea anexată a fost încheiată; sau

d) după datele de 14 august 1997, 14 noiembrie 1997, 
14 februarie 1998 şi 14 aprilie 1998, până când reexamina
rea politicii cursului de schimb prezentată în scrisoarea 
anexată a fost încheiată; sau

e) dacă, oricând, pe parcursul perioadei aranjamentului 
stand-by, România

(i) impune sau intensifică restricţiile privind efectua
rea plăţilor şi a transferurilor pentru tranzacţiile 
internaţionale curente; sau

(ii) introduce sau modifică practici valutare multiple; 
sau

(iii) încheie acorduri de plăţi bilaterale care să fie 
incompatibile cu art. VIII; sau

(iv) impune sau intensifică restricţii la import pentru 
motive de balanţă de plăţi.

în cazul în care România este împiedicată să facă cum
părări în cadrul acestui aranjament stand-by, datorită para
grafului 3, cumpărările vor fi reluate numai după ce a avut 
loc o consultare între Fond şi România şi s-a ajuns la o 
înţelegere a circumstanţelor în care cumpărările pot fi 
reluate.

4. România nu va face cumpărări în cadrul acestui 
aranjament stand-by, pe parcursul oricărei perioade în care 
România are obligaţii financiare restante către Fond sau 
eşuează în efectuarea unei răscumpărări aşteptate: a) în 
cazul unei cumpărări neconforme cu prevederile Deciziei 
nr. 7842 — (84/165) din Ghidul privind Acţiunile de corec
tare; sau b) în cazul unei cumpărări destinate susţinerii 
operaţiilor de reducere a datoriei şi serviciului datoriei, în 
conformitate cu Decizia nr. 9331 — (89/167), aşa cum a 
fost amendată; sau c) în baza subparagrafului 16 a) sau 
33 a) din Decizia nr. 8955 — (88/126), amendată, referi
toare la facilităţile de finanţare contingente şi compensatorii.

5. Dreptul României de a se angaja în tranzacţii acope
rite prin acest aranjament stand-by poate fi suspendat 
numai în ceea ce priveşte cererile primite de către Fond 
după: a) declararea oficială a neeligibilităţii, sau b) o deci
zie a Consiliului Executiv de a suspenda tranzacţiile fie în 
general, fie în vederea luării în considerare a unei propu
neri făcute de directorul executiv sau directorul general 
pentru suspendarea sau limitarea oficială a eligibilităţii 
României. Când notificarea oficială a neeligibilităţii sau a 
deciziei de a considera o propunere se face potrivit para
grafului 5, cumpărările pot fi reluate numai după o consul
tare care să aibă loc între Fond şi România şi s-a ajuns la 
o înţelegere referitoare la circumstanţele în care astfel de 
cumpărări pot fi reluate.

6. Cumpărările din cadrul acestui aranjament stand-by 
vor fi făcute în monedele altor membri, selectate în con
cordanţă cu politicile şi procedurile Fondului, mai puţin în 
situaţia în care Fondul este de acord, la cererea României, 
să furnizeze DST la momentul cumpărării.

7. România va plăti un cost pentru acest aranjament 
stand-by în conformitate cu deciziile Fondului.

8. a) România va răscumpăra suma în moneda sa, care 
rezultă dintr-o cumpărare din cadrul acestui aranjament 
stand-by, în conformitate cu prevederile Statutului şi cu 
deciziile Fondului, inclusiv cu cele referitoare la răscumpă
rările pentru echilibrarea balanţei de plăţi şi pentru îmbună
tăţirea poziţiei rezervei valutare.

b) Orice diminuare a sumei în moneda României, deţi
nută de către Fond, va reduce sumele supuse răscumpără
rii prevăzute la lit. a) de mai sus, în concordanţă cu 
principiile aplicate de către Fond pentru acest scop, la 
momentul reducerii.

9. Pe perioada aranjamentului stand-by, România va 
păstra o strânsă consultare cu Fondul. Aceste consultări 
pot include corespondenţe şi vizite ale personalului 
Fondului în România sau ale reprezentanţilor României la 
Fond. România va furniza Fondului, prin rapoarte la inter
vale de timp sau date solicitate de către Fond, acele infor
maţii cerute de Fond referitoare la progresul realizat de 
România în atingerea obiectivelor şi politicilor prezentate în 
scrisoare şi în memorandum, anexate.

10. în concordanţă cu scrisoarea ataşată, România se 
va consulta cu Fondul asupra oricărei măsuri ce urmează 
a fi adoptată la iniţiativa Guvernului sau ori de câte ori 
directorul general solicită consultări referitoare la orice crite
riu care nu a fost respectat din cadrul paragrafului 3 de 
mai sus, sau atunci când directorul general consideră că o 
consultare este necesară.

în plus, după perioada aranjamentului, atâta vreme cât 
România are cumpărări restante în tranşele superioare de 
credit, Guvernul se va consulta cu Fondul, periodic, la ini
ţiativa Guvernului sau la cererea directorului general, referi
tor la politicile în domeniul balanţei de plăţi a României.
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MINISTERUL FINANŢELOR BANCA NAŢIONALĂ A ROMÂNIEI

Către Fondul Monetar Internaţional 

Domnului Michael Camdessus 

Director
BUCUREŞTI,

9 aprilie 1997

Stimate domnule CAMDESSUS,

Noul guvern a preluat, o dată cu instalarea sa în decembrie 1996, o situaţie economică deosebit de dificilă. 

Trebuie să luăm imediat măsuri pentru a face faţă presiunilor inflaţioniste şi să rezolvăm criza valutară serioasă, pro

bleme care reflectă o relaxare majoră a politicilor în cursa electorală. în acelaşi timp, noi suntem hotărâţi să ne îndrep

tăm în mod decisiv către liberalizarea şi reforma unei economii care este caracterizată în prezent de proprietate şi 

control de stat şi care, în aceste condiţii, nu poate duce către o îmbunătăţire a nivelului de trai. Programul nostru pen

tru atingerea acestui obiectiv dual, de stabilizare şi reformă, este descris în Memorandumul Guvernului României privind 

Strategiile de Dezvoltare Economică. Pentru susţinerea acestui program, prin prezenta, vă solicităm, în numele 

Guvernului României, un Aranjament stand-by cu o durată de 13 luni, în sumă de 301,5 milioane DST. Noi dorim ca 

Aranjamentul stand-by în vigoare să fie anulat la data la care noul Aranjament stand-by va fi aprobat de către 

Consiliul de Administraţie al F.M.I.

Noi considerăm că strategiile şi măsurile descrise în memorandumul anexat sunt suficiente pentru a atinge 

aceste obiective, dar suntem pregătiţi pentru a lua măsuri suplimentare şi pentru a încheia noi înţelegeri cu Fondul, 

dacă va fi necesar, pentru a realiza acest program. Guvernul României va continua procesul de consultare cu Fondul 

şi va furniza acele informaţii necesare pentru evaluarea implementării programului. în acest sens, noi cunoaştem că 

informaţiile statistice de ordin economic trebuie furnizate cu acurateţe şi la timp şi sunt esenţiale pentru analizele pri

vind strategiile şi pentru monitorizarea performanţelor înregistrate în cadrul programului şi vom acorda cea mai mare 

prioritate realizării şi furnizării acestor informaţii. Programul va fi reanalizat împreună cu Fondul la datele de 15 august 

1997 şi 15 februarie 1998. La data primei reanalizări vor fi stabilite criteriile de performanţă aferente sfârşitului lunii 

decembrie 1997 şi sfârşitului lunii martie 1998.

în plus faţă de aceste reanalizări ale anexelor, fiecare cumpărare va fi subiect al reanalizării de către Fond a 

politicii ratei de schimb.

Ai dumneavoastră sinceri,

Ministru de stat, Guvernatorul

Ministrul finanţelor Băncii Naţionale a României,

Mircea Ciumara Mugur Isărescu
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M E M O R A N D U M U L * )
privind politica economică a Guvernului României

I. Introducere

1. Acest memorandum stabileşte obiectivele şi politicile 
economice pentru anul 1997 ale Guvernului României, 
Programul economic prezentat mai jos este cuprinzător, 
incluzând politicile menite să soluţioneze problemele macro
economice acute, precum şi reformele structurale din sec
toarele agricol, al întreprinderilor şi bancar. Punerea în 
aplicare cu succes a acestui program va reprezenta un 
pas semnificativ înainte în tranziţia României către o eco
nomie de piaţă şi integrarea sa în economia mondială,

II. Cadrul general

2. Noul guvern este confruntat cu o deteriorare rapidă a 
situaţiei economice. Inflaţia a înregistrat o rată lunară de 
peste 10% în decembrie 1996, când guvernul şi-a început 
activitatea, comparativ cu 2% la începutul anului 1996, 
Deficitul contului curent extern, care a crescut de la 
0,5 miliarde dolari în 1994 la 1,7 miliarde dolari în 1995, a 
ajuns la 2,3 miliarde dolari în 1996. Rezervele valutare 
scăzuseră drastic deja în 1995, iar în 1996 deficitul contu
lui curent a fost finanţat aproape exclusiv prin împrumuturi 
pe termen relativ scurt. Ca rezultat, plăţile în contul servi
ciului datoriei sunt prevăzute să crească de la o medie 
anuală de 900 milioane dolari S.U.A. în perioada 
1994-1996 la 1,6 miliarde dolari S.U.A. în perioada 
1999-2001.

3. Deteriorarea acută a situaţiei macroeconomice 
reflectă o relaxare a politicilor economice care a început în 
ultima parte a anului 1994 şi s-a intensificat semnificativ în 
cursul anului 1996, datorită, în special, cursei pentru câşti
garea alegerilor din noiembrie 1996. Deficitul bugetului con
solidat al statului, pe bază de angajamente, a crescut de 
la 1,9% din produsul intern brut în 1994 la 2,6% din pro
dusul intern brut în 1995 şi la 5,7% din produsul intern 
brut în 1996. Aceasta a reflectat volumul mai mare al sub
venţiilor şi pensiilor, precum şi tolerarea arieratelor în plata 
impozitelor, ca mijloace de sprijinire a întreprinderilor neper
formante. Deficitele din sectorul întreprinderilor de stat au 
crescut, de asemenea, ca răspuns la creşterile excesive de 
salarii şi la întârzierile în majorarea preţurilor controlate, 
care, în general, au scăzut la jumătate, în termeni reali, 
până la sfârşitul anului 1996. Deficitele bugetului general 
consolidat al statului şi al întreprinderilor de stat au fost 
finanţate prin creditele de la Banca Naţională a României. 
Deşi pierduse controlul asupra creşterii masei monetare, 
Banca Naţională a României a redus ratele dobânzilor la 
mijlocul anului 1996. Ratele reale ale dobânzilor au devenit 
puternic negative, iar cererea de bani a scăzut. Politica 
cursului de schimb flexibil a fost abandonată în martie
1996. La sfârşitul anului 1996, leul era comercializat la un

curs cu 30-40% mai mare pe piaţa valutară neoficială şi 
au apărut arierate în plăţile externe.

4. Pe lângă faptul că este confruntată cu probleme 
acute de stabilizare macroeconomică, România se află încă 
într-un stadiu relativ incipient al tranziţiei spre economia de 
piaţă. Structurile sale economice continuă să fie dominate 
de proprietatea şi controlul statului, iar producţia şi utiliza
rea forţei de muncă au fost menţinute, în multe cazuri, 
numai prin subvenţii mari. în ciuda dimensiunii potenţiale a 
pieţei interne, volumul investiţiilor străine directe a fost mic. 
Condiţiile sociale s-au deteriorat, ceea ce se reflectă în 
creşterea mortalităţii infantile şi a numărului românilor care 
trăiesc în sărăcie precum şi în scăderea duratei medii de 
viaţă. Pentru marea majoritate a populaţiei, structurile eco
nomice actuale oferă puţină speranţă pentru o îmbunătăţire 
sustenabilă a nivelului de trai.

III. Politici macroeconomice şi financiare

A. Obiectivele şi strategia de bază

5. Programul nostru macroeconomic pentru 1997 va 
reduce, în mod semnificativ, deficitele bugetului general con
solidat al statului şi al sectorului întreprinderilor de stat, 
printr-o ajustare fiscală substanţială, creşteri mari ale preţu
rilor controlate, o politică eficientă a veniturilor şi măsuri de 
întărire a disciplinei financiare. Reducerea acestor deficite 
va permite o încetinire a creşterii masei monetare, a inflaţiei 
şi a ratei de depreciere a leului. în combinaţie cu o politică 
a cursului de schimb reglată de piaţă se va asigura şi o 
reducere semnificativă a deficitului contului curent extern.

6. Suntem pe deplin conştienţi însă că, în trecut, pro
grame similare de stabilizare au eşuat în cea mai mare 
parte. Insuccesul unor astfel de programe s-a datorat fap
tului că obiectivele stabilite pentru sectoarele monetar şi 
extern au dat curs, în mod repetat, cererilor pentru credite 
agricole şi pentru o monedă supraevaluată, în scopul men
ţinerii unor preţuri scăzute la energie. Aceste cereri şi-au 
avut originea în stagnarea aplicării reformelor, care a deter
minat pierderi permanente în sectorul agricol şi în sectoa
rele mari consumatoare de energie. De fapt, politicile 
monetare şi valutare au fost angrenate în furnizarea de 
subvenţii cvasifiscale pentru aceste sectoare importante, pe 
seama pierderii controlului asupra inflaţiei şi echilibrului 
extern. Deoarece nu vom fi în măsură să depăşim proble
mele actuale acute ale stabilizării fără politici monetare şi 
valutare puternice, succesul programului nostru depinde, în 
mod crucial, de îmbunătăţirea fundamentală a sustenabili- 
tăţii acestor politici. Considerăm că există două precondiţii 
pentru sustenabilitate: (i) programul de stabilizare trebuie 
însoţit de o accelerare puternică a reformelor în scopul 
reducerii semnificative a pierderilor din sectorul agricol şi

^Traducere



6 MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 215

sectoarele mari consumatoare de energie; şi (ii) până la 
încheierea restructurării toate subvenţiile către aceste sec
toare trebuie să fie finanţate integral de la bugetul de stat, 
eliberând politicile monetare şi valutare de orice funcţii 
cvasifiscale. Măsuri concrete în acest sens au fost luate 
pentru întărirea sustenabilităţii politicilor monetare şi valu
tare, aşa cum se arată în continuare.

7. în ceea ce priveşte politica monetară, Consiliul de 
administraţie al Băncii Naţionale a României a decis, la 
9 februarie 1997, ca Banca Naţională a României să sto
peze acordarea de noi credite direcţionate şi să liciteze 
toate creditele, la dobânzi stabilite de piaţă. Legea bugetu
lui de stat pe anul 1997 conţine un articol, ce confirmă că 
(i) Guvernul este de acord cu această decizie; (ii) orice 
decizie pentru sprijinirea direcţionată a sectorului agricol 
sau a oricărui alt sector care nu-şi poate satisface nevoile 
de finanţare din împrumuturi normale de pe piaţă va fi de 
acum încolo, în totalitate, responsabilitatea bugetului de 
stat; şi (iii) orice decizie de a arunca această responsabili
tate înapoi la Banca Naţională a României va fi incompati
bilă cu obiectivele fundamentale ale programului 
guvernamental. Bugetul de stat include noi subvenţii fiscale 
către sectorul agricol pentru a înlocui, parţial, la un nivel 
mult scăzut, subvenţiile cvasifiscale acordate anterior de 
Banca Naţională a României. Accentul programului nostru 
de reformă pe privatizarea şi restructurarea rapidă a între
prinderilor agricole, inclusiv închiderea unităţilor neviabile, 
va face posibilă o astfel de reducere a subvenţiilor totale 
către acest sector. Prin întărirea acestui sprijin, de către 
politicile fiscale şi structurale, considerăm că reconcentrarea 
politicii monetare pe controlul inflaţiei devine sustenabilă.

8. în ceea ce priveşte politica cursului de schimb, Legea 
bugetului de stat pe anul 1997 conţine un articol care con
firmă că: (i) o politică a cursului de schimb determinat de 
piaţă este un element cheie al programului nostru pe 1997; 
şi (ii) această politică ar putea cauza continuarea deprecie
rii nominale a leului, în lunile care urmează, datorită pre
siunilor actuale ale balanţei de plăţi şi ratelor relativ înalte 
proiectate pentru inflaţie. Pentru a preveni ca această 
depreciere şi creşterile de preţuri la energie, asociate aces
teia, să determine o nouă creştere a arieratelor către Regia 
Autonomă de Electricitate „Renel“ şi Regia Autonomă a 
Gazelor Naturale „Rorngaz" — Mediaş, programul nostru de 
reformă va accentua privatizarea şi restructurarea rapidă a 
întreprinderilor mari consumatoare de energie, inclusiv închi
derea unităţilor neviabile. Mai mult, aşa cum se explică în 
paragraful 19, am luat măsuri pentru a garanta că bugetul 
statului îşi asumă responzabilitatea pentru achitarea de noi 
arierate către Regia Autonomă de Electricitate „Renel" şi 
Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Rorngaz" Mediaş, 
într-un număr limitat de cazuri, acolo unde ar putea fi 
necesar să se accepte noi arierate către aceste două uni
tăţi de servicii publice. Cu acest sprijin din partea politicilor 
fiscale şi structurale, politica cursului de schimb va fi elibe

rată de povara sprijinirii întreprinderilor mari consumatoare de 
energie şi poate fi angrenată în menţinerea echilibrului extern.

9. Prin întărirea acestor politici, programul stabileşte, ca 
obiectiv, o reducere semnificativă a ratei inflaţiei în anul 
1997, după o creştere iniţială a preţurilor în primul trimestru 
ca rezultat al liberalizării preţurilor, al ajustărilor mari ale 
preţurilor controlate şi al deprecierii leului. Se aşteaptă ca 
inflaţia să fie de aproximativ 90%, din ianuarie până în 
decembrie 1997, dar să scadă la o rată anualizată de 30% 
în trimestrul patru al anului 1997, comparativ cu rata anua
lizată de 110% în trimestrul patru al anului 1996. Deficitul 
contului curent extern este proiectat să scadă de la 2,3 
miliarde dolari în 1996 la 1,4 miliarde dolari în 1997, în 
timp ce activele externe nete ale Băncii Naţionale a 
României sunt programate să crească cu 650 milioane 
dolari S.U.A. până la sfârşitul anului.

10. Produsul intern brut real (P.I.B.) ar putea scădea cu 
1-2% în 1997. într-un mare număr de întreprinderi, produc
ţia a fost menţinută în mod artificial la niveluri ridicate, prin 
subvenţii explicite şi preţuri scăzute ale materiilor prime şi 
materialelor. Eliminarea subvenţiilor, creşterile mari ale pre
ţurilor materiilor prime şi materialelor şi restructurarea 
industrială vor afecta probabil producţia în astfel de între
prinderi, în 1997. Totuşi, rezultatele solide ale întreprinderi
lor private mici şi dinamice sugerează un potenţial 
considerabil pentru un răspuns rapid al producţiei la acce
lerarea planificată a reformelor structurale şi ne aşteptăm 
ca în 1998 creşterea economică să fie reluată.

B. Politica fiscală

11. Deficitul bugetului general consolidat al statului, pe 
bază de angajamente, va scădea de la 5,7% din produsul 
intern brut în 1996 la 3,7% din produsul intern brut în
1997. Această reducere reflectă un efort fiscal major, luând 
în considerare faptul că subvenţiile cvasifiscale de la Banca 
Naţională a României care se cifrau la 2,6% din produsul 
intern brut în 1996 au fost mutate la buget în 1997. 
Deficitul bugetului general consolidat al statului şi subvenţi
ile cvasifiscale de la Banca Naţională a României vor scă
dea de la un total de 8,3% din produsul intern brut în 
1996 la 3,7% din produsul intern brut în 1997. Scăderea 
deficitului primar (deficitul bugetar fără plăţile de dobânzi la 
datoria publică) va fi chiar mai mare, întrucât plăţile de 
dobânzi de la buget vor creşte cu circa 2% din produsul 
intern brut în 1997, deoarece titlurile de stat vor avea 
dobânzi stabilite de piaţă.

12. Pe bază de încasări şi plăţi, deficitul bugetului gene
ral consolidat al statului va creşte de la 3,9% din produsul 
intern brut în 1996 la 4,5% din produsul intern brut în 
1997, datorită lichidării arieratelor interne provenite din 
1996, care se ridică la aproape 1% din produsul intern 
brut. Această creştere subestimează totuşi măsura reală a 
efortului nostru fiscal în 1997, deoarece deficitul bugetului 
general consolidat al statului şi subvenţiile cvasifiscale de
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la Banca Naţională a României calculate pe bază de înca
sări şi plăţi vor scădea de la un total de 6,5% din produsul 
intern brut în 1996 la un total de 4,5% din produsul intern 
brut în 1997.

13. Deficitul bugetului general consolidat al statului, cal
culat pe bază de încasări şi plăţi, în valoare de 10.480 
miliarde lei sau de 4,5% din produsul intern brut în 1997 
este compatibil cu reducerea programată a deficitului con
tului curent extern şi cu obiectivul unui flux nemodificat de 
credite, în termeni reali, către sectorul neguvernamental. 
Admiţând că finanţarea externă netă va fi de 1.021 
milioane dolari S.U.A., necesarul de finanţare internă a 
bugetului general consolidat al statului va fi de 2.490 
miliarde lei în 1997. Ministerul Finanţelor nu va face uz de 
facilitatea de credit overdraft de la Banca Naţională a 
României peste limita legală. Limitele trimestriale pentru 
creditul bancar net către bugetul general consolidat, care 
vor constitui un criteriu de performanţă în cadrul 
Aranjamentului stand-by, sunt stabilite în Tabelul 1 şi deta
liate în anexa III. Aceste limite vor fi reduse cu întreaga 
sumă a părţii care depăşeşte împrumuturile externe progra
mate şi majorate parţial în cazul în care finanţarea externă 
este mai mică decât cea prevăzută. Drept criteriu de per
formanţă în cadrul programului, Guvernul se angajează să 
nu acumuleze arierate interne, să nu garanteze nici un 
împrumut bancar comercial intern către întreprinderi şi să 
nu preia împrumuturi ale întreprinderilor către bănci.

14. Excluzând plăţile pentru dobânzi, vom reduce chel
tuielile de la 31,9% din produsul intern brut în 1996 la 
31,3% din produsul intern brut în 1997. O restructurare 
importantă a cheltuielilor în cadrul acestei limite generale 
va fi necesară pentru mobilizarea de resurse sporite, de 
2,2% din produsul intern brut, pentru programele sociale, în 
vederea atenuării impactului reformelor asupra grupurilor 
sociale cele mai vulnerabile, aşa cum este descris în para
grafele 53-56.

15. Bugetul pe 1997 cuprinde o alocare totală de 2,5% 
din produsul intern brut pentru subvenţii destinate sectorului 
agricol, comparativ cu 1,9% în 1996. Această creştere 
reflectă de fapt o modificare semnificativă a structurii chel
tuielilor. în primul rând, subvenţiile pentru dobânzi şi preţuri 
care, în mod tradiţional, erau acordate de la buget, în prin
cipal intermediarilor şi fermelor cu capital de stat, vor fi în 
mare parte eliminate. în al doilea rând, pentru a atenua 
impactul înlăturării creditelor direcţionate şi a subvenţiilor de 
dobânzi de la Banca Naţională a României, bugetul va 
cuprinde: (i) noi alocări de credite pentru ţărani şi stimu
lente pentru băncile comerciale care se angajează în finan
ţarea agriculturii, în valoare de 1.050 miliarde lei, din care 
numai jumătate vor fi alocate finanţării campaniei de primă
vară; şi (ii) o schemă de voucher pentru ca ţăranii să-şi 
cumpere cele necesare producţiei. Luând în considerare 
creditele direcţionate şi subvenţiile pentru dobânzi acordate

de către Banca Naţională a României în 1996, totalul sub
venţiilor în bani acordate sectorului agricol va scădea de la 
4,0% din produsul intern brut în 1996 la 2,3% din produsul 
intern brut în 1997 şi se vor limita la maximum 1,5% în
1998. Considerăm că noile subvenţii, combinate cu evoluţia 
prevăzută în capacitatea sistemului financiar de a acorda 
agriculturii credite în condiţiile pieţei, vor fi suficiente pentru 
a asigura o finanţare corespunzătoare pentru recolta anului 
1997. Cu toate acestea, Guvernul şi Banca Naţională a 
României vor urmări, îndeaproape, evoluţia pieţelor finan
ciare, în lunile care urmează şi, în cazul în care resursele 
provenind din sistemul bancar, în condiţiile pieţei, se vor 
considera ca fiind insuficiente, vor fi disponibilizate resurse 
fiscale suplimentare de la buget pentru sectorul agricol. în 
această privinţă, Ministerul Finanţelor va elabora planuri de 
necesitate pentru realizarea de economii la cheltuieli nepre
văzute, în cazul în care va fi necesară sprijinirea supli
mentară a sectorului agricol. Caracterul adecvat al 
resurselor bugetare pentru sectorul agricol va fi analizat cu 
personalul Fondului înainte de luna iunie 1997.

16. Bugetul pe anul 1997 prevede reduceri semnifica
tive ale cheltuielilor. Următoarele măsuri vor conduce la 
obţinerea de economii în valoare de 2,0% din produsul 
intern brut, în comparaţie cu 1996: (i) subvenţiile către 
industrie vor fi înjumătăţite; (ii) salariile din administraţia 
publică vor fi supuse mecanismului de indexări parţiale, 
descris la paragraful 31, iar utilizarea forţei de muncă se 
va reduce cu 5%, înainte de 31 martie 1997, şi cu alte 
5%, până în septembrie 1997; (iii) pensiile vor fi, de ase
menea, supuse mecanismului de indexări parţiale descris la 
paragraful 31; şi (iv) alocările pentru investiţii vor fi reduse 
cu 19%, în termeni reali. Cheltuielile de apărare vor fi limi
tate la 2,2% din produsul intern brut în 1997, comparativ 
cu 1,9% în 1996.

17. Sunt necesare o serie de măsuri pentru susţinerea 
veniturilor, în termeni reali, în faţa reducerii bazei de impo
zitare care va rezulta în urma restructurării întreprinderilor 
şi a declinului activităţii economice. Aceste măsuri, de la 
care se aşteaptă o creştere a veniturilor de 2,3% din pro
dusul intern brut în 1997, cuprind: (i) eliminarea scutirilor 
de taxe vamale aprobate în 1996; (ii) o creştere a accize
lor la produsele din alcool şi tutun; (iii) revenirea asupra 
deciziei din 1996 de a se reduce ratele de impozit pe pro
fit pentru unele societăţi; (iv) o creştere a impozitelor asu
pra producţiei interne de petrol şi gaze naturale ca urmare 
a creşterii mari de preţuri la aceste produse; (v) o creştere 
a T.V.A. de la 9 la 18% la fructe şi legume; şi (vi) reinsti- 
tuirea contribuţiilor de asigurări sociale pentru Fondul de 
pensii din agricultură şi Fondul de riscuri şi accidente. în 
plus, vom utiliza, pe deplin, aranjamentele legale şi institu
ţionale pentru a impune respectarea obligaţiei de plată a 
impozitelor, inclusiv colectarea impozitelor restante. Dată 
fiind incertitudinea condiţiilor pentru realizarea veniturilor,
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într-o economie care se contractă şi se restructurează, 
încasarea veniturilor va fi examinată de către Fond până la 
15 august 1997 şi suntem gata să adoptăm măsuri fiscale 
suplimentare, în contextul unui buget rectificat, în cazul 
unei insuficienţe a veniturilor.

18. Bugetul pe anul 1997 cuprinde aprecieri moderate 
privind veniturile din privatizarea activelor deţinute de stat, 
în ciuda aşteptărilor unei accelerări semnificative a pro
cesului de privatizare. în prezent, veniturile din privatizare 
se acumulează în majoritate la Fondul Proprietăţii de Stat, 
care utilizează o parte a acestor venituri pentru subvenţio
narea întreprinderilor neperformante, după cum doreşte. 
Intenţionăm să asigurăm ca toate veniturile şi cheltuielile 
Fondului Proprietăţii de Stat să se regăsească în mod 
corespunzător în bugetul general consolidat al statului. 
Modificările legislative necesare pentru realizarea acestui 
obiectiv vor fi adoptate până la 30 iunie 1997.

19. Resurse bugetare ar putea fi prevăzute pentru sec
torul energetic. Arieratele către acest sector s-au acumulat 
în mod repetat, ajungând la dimensiuni care au urmări 
macroeconomice negative, reflectând ponderea mare a 
întreprinderilor neperformante, mari consumatoare de ener
gie, din economie. Am luat o serie de măsuri pentru a 
întări capacitatea Regiei Autonome de Electricitate „Renel" 
şi Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — 
Mediaş, de a elimina clienţii rău-platnici şi vom lua măsuri 
asigurătorii pentru ca în cele două regii conducerile să 
aplice strict aceste măsuri. Credem că aceste măsuri vor fi 
suficiente pentru a preveni acumularea în continuare de 
arierate către aceste unităţi. Dacă va fi necesar să se 
accepte acumularea de noi arierate, într-un număr limitat 
de cazuri, bugetul de stat va rambursa Regiei Autonome 
de Electricitate „Renel“ şi Regiei Autonome a Gazelor 
Naturale „Romgaz" — Mediaş, echivalentul acestei creşteri 
de arierate. în acest caz, ne vom consulta imediat cu per
sonalul Fondului, asupra unor măsuri fiscale suplimentare şi 
vom prezenta un buget rectificat Parlamentului, pentru a ne 
asigura că deficitul bugetului general consolidat al statului 
pe 1997 rămâne în limitele stabilite mai sus. în cazul arie
ratelor către Regia Autonomă de Electricitate „Renel" şi 
Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — Mediaş, 
acumulate de orice întreprindere sau unitate a administraţiei 
locale care primeşte transferuri şi subvenţii de la bugetul 
de stat, vom reduce, fără întârziere, astfel de plăţi de la 
buget, cu întreaga sumă a creşterii arieratelor. Ca un crite
riu de performanţă în cadrul programului, nu va avea loc 
nici o creştere de arierate, cu excepţia celor care sunt 
rambursate acestor regii de la bugetul de stat. Orice ram
bursare de acest fel va fi tratată ca o creanţă a bugetului 
asupra întreprinderii în cauză.

20. Excedentul Fondului pentru şomaj va scădea, de la 
0,8% din produsul intern brut în 1996, la 0,6%, în 1997,

datorită unei creşteri puternice a numărului de beneficiari, 
în special ca rezultat al restructurării şi al reducerii locurilor 
de muncă în sectorul public. în plus, Fondul pentru şomaj 
va aloca resurse suplimentare pentru compensaţiile acor
date la desfacerea contractului de muncă, aşa cum se 
menţionează la paragraful 54. în anul 1997, Fondul de stat 
pentru asigurări sociale se prevede a fi echilibrat, ca 
urmare a unei indexări parţiale a pensiilor şi a unei creşteri 
scontate a ratei de colectare a contribuţiilor pentru asigurări 
sociale. Cu toate acestea, dacă situaţia fondului se deterio
rează, bugetul de stat este gata să acopere orice deficit şi 
să recurgă la compensarea reducerilor de cheltuieli în alte 
domenii. Reforma sistemului de pensii este necesară pentru 
a preveni o deteriorare a situaţiei financiare pe termen 
mediu; ea include o creştere a vârstei de pensionare şi o 
înăsprire a criteriilor de acordare a pensiilor pentru incapa
citate de muncă. O nouă lege a pensiilor care va fi anali
zată de Banca Mondială va fi prezentată Parlamentului 
până la 30 aprilie 1997.

21. în perioada de după 1997, politica fiscală trebuie să 
vizeze reducerea apelului la resurse ale sectorului public, 
pentru a se realiza diminuarea în continuare a inflaţiei şi o 
redirecţionare a resurselor către sectorul privat în dezvol
tare. în acest scop, proiecţiile preliminare sugerează că 
deficitul bugetului general consolidat al statului pe bază de 
încasări şi plăţi efective trebuie redus la 2,5% din produsul 
intern brut în 1998. Această reducere trebuie realizată, în 
principal, printr-o diminuare suplimentară a subvenţiilor pe 
măsură ce se pune în aplicare reforma în întreprinderile 
ne performante.

C. Politica monetară şi a cursului de schimb

22. Programul este construit pe baza unei politici flexi
bile a cursului de schimb. Cursul va fi determinat liber, de 
cerere şi ofertă, pe piaţa valutară interbancară. Această 
piaţă a fost liberalizată la 18 februarie 1997, când Banca 
Naţională a României a reacordat licenţe de operare cu 
valută tuturor băncilor româneşti şi străine, prin care aces
tea sunt autorizate să efectueze tranzacţii cu valută. 
Licenţele pentru bănci străine sunt, în mod special, impor
tante, deoarece ele sunt, în general, intermediari efectivi pe 
piaţa valutară, asigurând o alternativă pentru firmele care 
în mod tradiţional au lucrat, în exclusivitate, cu bănci de 
stat. Banca Naţională a României a emis recent o circulară 
către toţi dealerii, reiterând că se doreşte, din partea lor, 
stabilirea unui curs de schimb la un nivel care echilibrează 
cererea cu oferta. în sfârşit, limita impusă anul trecut asu
pra disponibilităţilor zilnice în valută ale caselor de schimb 
valutar a fost ridicată.

23. Liberalizarea pieţei valutare a eliminat arieratele în 
plăţile externe, provenite din obligaţiile legate de comerţ ale 
sectorului particular, a reluat activitatea pe piaţa interban
cară şi a redus puternic prima dintre cursul de schimb
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cotat la casele de schimb şi cursul determinat pe piaţa 
interbancară. Banca Naţională a României se va consulta 
cu Fondul asupra politicii cursului de schimb, dacă ariera
tele vor reapărea, dacă volumul mediu al tranzacţiilor inter- 
bancare zilnice va scădea sub 2 milioane dolari S.U.A., 
sau dacă o primă semnificativă va apărea la casele de 
schimb. Privită istoric, o primă de peste 5% a fost consi
derată un indicator al restricţiilor pe piaţa valutară. Fiecare 
cumpărare (tragere) în cadrul Aranjamentului stand-by va 
face obiectul unei analize din partea Fondului asupra politi
cii cursului de schimb.

24. Politica noastră monetară de zi cu zi va fi urmărită 
în principal printr-un obiectiv pentru baza monetară. în deter
minarea acestui obiectiv s-a luat în considerare necesitatea 
de drenare a excesului foarte mare de lichiditate creat în 
sistemul bancar. Obiectivul privind baza monetară presu
pune, de asemenea, o reducere temporară substanţială a 
cererii de bani în prima jumătate a anului 1997, care să 
reflecte scăderea înregistrată în a doua parte a lui 1996 şi 
accelerarea semnificativă a inflaţiei aşteptate, ca rezultat al 
creşterii preţurilor controlate în lunile care urmează. 
Obiectivul pentru baza monetară în a doua jumătate a anu
lui 1997 presupune că cererea de bani se va reface o 
dată cu creşterea încrederii în politicile noastre antiinflaţio- 
niste. Este de aşteptat, totuşi, ca dobânzile reale să 
rămână mari în cursul anului 1997. Obiectivele trimestriale 
pentru NDA (Net Domestic Assets/Active interne nete) şi 
NFA (Net Foreign Assets/Active externe nete), ale Băncii 
Naţionale a României, vor fi criterii de performanţă. Aceste 
criterii, ca şi plafoanele indicative pentru alte agregate 
monetare, sunt prezentate în tabelul nr. 1 anexat şi 
detaliate în anexa B.

25. în cursul primului semestru al anului 1997, politica 
monetară va fi condusă în condiţii de extremă incertitudine. 
Impactul pe termen scurt al modificărilor mari de preţuri 
controlate şi al deprecierii leului asupra inflaţiei şi cererii de 
bani este foarte incert, aşa cum este şi răspunsul fluxurilor 
de valută la liberalizarea pieţei valutare. Dacă obiectivul 
principal al administrării bazei monetare va fi acela de a 
menţine creşterea acesteia în cadrul limitei sus-menţionate, 
evoluţiile de pe piaţa valutară vor constitui un indicator 
important al situaţiei politicii monetare. Orice tendinţă a 
cursului leului de a se deprecia mai repede decât este de 
aşteptat va declanşa la început o scădere a bazei mone
tare sub obiectivul stabilit, cu scopul de a încetini ritmul 
deprecierii. Având în vedere incertitudinile, vom căuta să 
menţinem creşterea bazei monetare şi a activelor interne 
nete mult sub obiective, în speranţa că restrângerea lichidi
tăţii care o însoţeşte va determina o creştere mai mare a 
activelor externe nete decât cea programată. Banca 
Naţională a României va continua să se consulte înde
aproape cu personalul Fondului asupra politicii monetare.

26. în ceea ce priveşte instrumentele de administrare a 
bazei monetare, Banca Naţională a României nu va mai 
acorda noi credite direcţionate nici unui sector al economiei 
şi toate creditele noi vor avea dobânda pieţei. Licitaţia a 
devenit mecanismul principal pentru alocarea de credite de 
către Banca Naţională a României. Banca Naţională a 
României va asigura accesibilitatea tuturor băncilor la licita
ţie, în condiţii şi termeni egali. Se va stabili o dobândă 
minimă a creditelor de licitaţie pentru a se asigura că 
dobânzile sunt menţinute la niveluri real pozitive. Dobânda 
la facilitatea Lombard (overdraft) va continua să fie stabilită 
mult peste dobânda de licitaţie şi va fi ajustată în mod fle
xibil, pentru a se asigura că utilizarea de către bănci a 
acestei facilităţi este în conformitate cu obiectivul privind 
baza monetară. Băncile care nu respectă regulile pruden- 
ţiale, inclusiv limitele privind expunerea valutară, nu vor 
putea utiliza licitaţia. Banca Naţională a României nu va 
mai face operaţiuni de swap valutar cu băncile comerciale. 
Băncile care au excedente în valută şi lipsă de lei urmează 
să vândă valuta pe piaţa interbancară.

27. Banca Naţională a României nu a efectuat opera
ţiuni de open-market în trecut, dar va utiliza acest instru
ment în viitor, dacă va fi necesar, pentru a atinge 
obiectivul privind baza monetară, fiind gata să liciteze 
depozite dacă nu are un portofoliu suficient de titluri de 
stat. Banca Naţională a României a solicitat asistenţă teh
nică de la Fond pentru a dezvolta aceste instrumente şi 
proceduri de administrare a bazei monetare. Stadiul intro
ducerii recomandărilor făcute de echipa de asistenţă teh
nică va fi analizat cu personalul Fondului înainte de 
30 iunie 1997.

28. Dezvoltarea unei pieţe eficiente pentru titluri de stat 
constituie o prioritate. Primul pas este acela de constituire 
a unui sistem de licitaţie competitiv, cu dobânzi stabilite de 
piaţă. Banca Naţională a României şi Ministerul Finanţelor 
colaborează pentru stabilirea unui sistem de dealeri primari 
(pentru cumpărarea titlurilor de stat) care va sprijini şi acti
vităţile pieţei secundare. Reglementările şi procedurile finale 
pentru titluri de stat vor fi aprobate de către Banca 
Naţională a României şi Ministerul Finanţelor la începutul 
lunii aprilie, iar băncilor li se va oferi ocazia de a deveni 
dealeri primari. Dealerii primari vor fi anunţaţi în curând, iar 
prima licitaţie cu scadenţă la 91 de zile, în cadrul noului 
sistem, va avea loc până la mijlocul lunii aprilie 1997. în 
acelaşi timp, Banca Naţională a României lucrează la dez
voltarea unui sistem integrat de clearing, decontare, depo
zite şi înregistrare. De îndată ce noul sistem de licitaţii va 
fi stabilit, obiectivul urmărit va fi extinderea registrului sca
denţelor oferite şi atragerea participării instituţiilor neban
care. Guvernul va supune aprobării Parlamentului, până la 
mijlocul lunii aprilie 1997, o nouă lege a datoriei publice, 
pentru a crea o bază legală corespunzătoare pentru piaţa 
titlurilor de stat şi administrarea datoriei publice.
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29. Stocul existent de titluri de stat cu scadenţă la 
3 luni însumează 13% din masa monetară. O dată cu tre
cerea la un sistem de piaţă pentru plasamentul acestor 
titluri, Guvernul va trebui să accepte dobânzi reale mult 
mai mari pentru a face piaţa să deţină în mod voluntar 
aceste titluri. Neacceptarea acestor dobânzi ar crea 
serioase probleme pentru politica monetară.

D. Preţurile controlate, politica veniturilor 
şi disciplina financiară

30. Eşecul ajustării adecvate a preţurilor controlate a 
contribuit la pierderile mari ale întreprinderilor, îndeosebi ale 
acelora din sectorul de producere a energiei şi al serviciilor 
publice. Preţurile produselor petroliere, care au fost aproape 
dublate la 1 ianuarie 1997, au fost mărite din nou cu circa 
50% la 18 februarie 1997. Preţurile la electricitate au fost 
majorate la 1 martie 1997 cu aproape 150% în medie 
pentru gospodării şi cu 194% pentru industrie. începând cu 
luna martie, aceste preţuri vor fi ajustate lunar, în confor
mitate cu mişcarea cursului de schimb şi cu preţurile pieţei 
mondiale. S-au majorat, de asemenea, preţurile altor servi
cii publice la 18 februarie 1997, inclusiv serviciile pe calea 
ferată (cu 80%), transportul urban (cu 50-100%), apă şi 
canalizare (cu 60-70%) şi telecomunicaţii (cu 80%). Aceste 
preţuri vor fi ajustate lunar, începând cu luna martie, pentru 
a reflecta integral schimbările în indicele preţurilor de 
consum.

31. Creşterile salariilor reale peste sporul de productivi
tate au contribuit mult la creşterea pierderilor din sectorul 
întreprinderilor de stat în perioada 1995-1996. Salariile 
reale, în unele întreprinderi, sunt în mod clar la un nivel 
nesustenabil şi trebuie reduse într-o manieră ordonată. în 
acest scop, Guvernul va emite, până la mijlocul lunii aprilie 
1997, reglementările care prevăd că regiile autonome şi 
societăţile comerciale de stat nerentabile (cu pierderi) nu 
pot spori salariul mediu pentru 1997, comparativ cu salariul 
mediu din ultimul trimestru al anului 1996, cu mai mult de 
75% din creşterea programată a preţurilor de consum, din 
cursul aceleiaşi perioade. Această limită, care se aplică şi 
funcţionarilor de stat, permite o reducere a salariilor medii 
în 1997 faţă de 1996 cu 6% în termeni reali. Pentru grupul 
regiilor autonome cu salarii relativ mari şi cu pierderi mari, 
Ministerul Finanţelor şi ministerele corespunzătoare vor 
asigura — la aprobarea bugetelor pe 1997 ale acestor uni
tăţi — ca salariile să fie menţinute sub aceste limite. 
Guvernul propune, de asemenea, ca acordul-cadru naţional 
din 1997 pentru contractele colective de muncă pe econo
mie, în general, dintre sindicate şi reprezentanţii conducăto
rilor de întreprinderi, să conţină recomandarea de a 
menţine creşterile de salarii în aceleaşi limite.

32. Disciplina financiară slabă a fost asociată cu o creş
tere a arieratelor dintre întreprinderi la un nivel estimat la 
peste 20% din produsul intern brut al anului 1996.

Operaţiunile din trecut, de lichidare a arieratelor, au creat o 
problemă de risc moral, încurajând noi arierate, în speranţa 
că astfel de operaţiuni vor fi repetate. Am declarat, în mod 
public, hotărârea noastră de a nu mai efectua nici o ope
raţiune de lichidare a arieratelor şi, ca urmare, nu vor mai 
fi disponibilizate resurse pentru reglementarea arieratelor, 
de la buget sau de la Banca Naţională a României. Pe 
măsură ce încrederea în măsuri se întăreşte, incidenţa 
unor noi arierate se va diminua. Actualul volum al arierate
lor va trebui tratat prin procedurile falimentului sau prin 
reducerea preţurilor atunci când întreprinderile cu arierate 
vor fi privatizate.

E. Balanţa de plăţi şi administrarea datoriei externe

33. Deficitul contului curent extern este proiectat să 
scadă de la 2,3 miliarde dolari S.U.A. (6,6% din produsul 
intern brut) în 1996, la 1,4 miliarde dolari S.U.A. (4,5% din 
produsul intern brut) în 1997. Această proiecţie se bazează 
pe presupunerea conservatoare că exporturile din unele 
sectoare vor scădea ca urmare a creşterilor mari ale preţu
lui energiei şi a înlăturării subvenţiilor. Ţinând seama de 
schema plăţilor serviciului datoriei şi de creşterea stabilită 
pentru Activele externe nete (NFA), nevoia finanţării globale 
în 1997 este proiectată la 900 milioane dolari S.U.A. Se 
aşteaptă ca această nevoie de finanţare să fie acoperită în 
cea mai mare parte printr-un sprijin excepţional din partea 
creditorilor oficiali.

34. Datoria externă relativ mică a României, egală cu 
95% din exporturi, şi rata favorabilă a serviciului datoriei 
externe, de circa 12%, sugerează că povara datoriei 
externe rămâne controlabilă. Cu toate acestea, recurgerea 
extensivă la împrumuturi pe termen relativ scurt în 1996 a 
provocat o deteriorare a profilului scadenţelor datoriei 
externe, iar plăţile serviciului datoriei sunt stabilite a creşte 
în 1999-2001. Pentru a evita exacerbarea acestei pro
bleme, vom limita în mod strict împrumuturile cu scadenţe 
mai mici de 3 ani. Ca urmare, am stabilit un plafon trimes
trial general pentru datoria neconcesională contractată şi 
garantată de guvern sau de regiile autonome, cu un sub- 
plafon pentru datoria scadentă între 1 şi 3 ani. Am stabilit, 
de asemenea, un plafon trimestrial pentru nivelul datoriei 
externe cu o scadenţă sub 1 an, contractată sau garantată 
de guvern, regiile autonome şi Banca Naţională a 
României. Aceste plafoane vor acoperi, de asemenea, 
datoriile contractate, fără garanţia guvernului, de către auto
rităţile locale, băncile comerciale şi întreprinderile de stat. 
Plafoanele, care constituie criterii de performanţă în cadrul 
programului, sunt prevăzute în tabelul nr. 1 şi detaliate în 
anexa B. România a recâştigat accesul pe pieţele interna
ţionale de capital în anul 1996 şi sperăm să continuăm 
împrumuturile de pe aceste pieţe în 1997, în cadrul limite
lor descrise în acest paragraf. Totuşi, începând cu 15 mar
tie 1997, numai Băncii Naţionale a României şi Ministerului
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Finanţelor li se va permite să contracteze împrumuturi pe 
aceste pieţe, cu excepţia creditelor comerciale şi a 
creditelor furnizor pentru autolichidare. Ca un criteriu de 
performanţă în cadrul programului, asigurăm că nu va fi 
nici o nouă acumulare de arierate externe în perioada pro
gramului.

35. în perioada Aranjamentului stand-by nu vom intro
duce noi restricţii valutare şi nu le vom intensifica pe cele 
existente, nu vom permite practici valutare multiple şi nu 
vom impune sau intensifica restricţiile la import din motive 
de balanţă de plăţi. Intenţionăm să eliminăm, în cursul 
perioadei programului, restricţiile rămase asupra plăţilor 
curente şi transferurilor şi să acceptăm obligaţiile prevăzute 
de art. VIII, secţiunile 2, 3 şi 4, din Statutul Fondului, 
înainte de sfârşitul programului. Nu vor fi încheiate nici un 
fel de acorduri bilaterale de plăţi incompatibile cu prevede
rile art. VIII şi vom continua eforturile de a lichida toate 
angajamentele existente în cadrul actualelor acorduri. Am 
început negocierile cu Suedia referitoare la reglementarea 
obligaţiilor restante şi vom continua aceste discuţii în vede
rea rezolvării problemei într-un mod compatibil cu obiecti
vele programului nostru şi la timp.

IV. Reforma structurală şi măsurile sociale

36. Pentru stimularea utilizării mai eficiente a resurselor 
şi dezvoltarea unui sector privat dinamic, faza iniţială a pro
gramului nostru de reformă socială se va concentra asupra 
liberalizării preţurilor şi comerţului şi asupra privatizării 
rapide şi restructurării întreprinderilor, inclusiv asupra lichi
dării unităţilor neviabile. Restructurarea întreprinderilor va fi 
completată de reforma sectorului financiar, cu accent pe 
dezvoltarea eficienţei şi solidităţii sistemului bancar. Am 
adoptat, de asemenea, un pachet de măsuri de protecţie 
socială, menite să atenueze impactul social negativ al refor
melor asupra celor mai vulnerabile grupuri ale societăţii.

A. Lichidarea, restructurarea şi privatizarea întreprinderilor

1. Sectorul agricol

37. România are un potenţial agricol considerabil, dato
rită unei dotări favorabile cu resurse naturale. Cu toate 
acestea, apariţia unui sector agricol privat şi dinamic a fost 
sufocată de menţinerea proprietăţii de stat şi a controlului 
acestuia. Deşi 80% din terenul arabil este proprietate parti
culară, de fapt toţi intermediarii agricoli şi fermele de ani
male rămân în proprietatea statului, iar controlul preţurilor 
este atotcuprinzător. Aceşti intermediari şi ferme de stat 
sunt, în general, foarte ineficienţi şi produc mari pierderi 
financiare. Programul nostru de restructurare urmăreşte 
reducerea acestor pierderi, în mod rapid şi substanţial. 
Acest obiectiv este esenţial pentru efortul nostru de stabili
zare macroeconomică şi pentru dezvoltarea sectorului agri
col privat.

38. La nivelul producţiei vom întreprinde o restructurare 
rapidă a fermelor de păsări şi porci ineficiente, proprietatea 
statului. 20 de ferme, reprezentând 70% din pierderile esti
mate din acest sector, sunt într-un stadiu avansat de priva
tizare sau lichidare, care va fi încheiată până la 30 aprilie 
1997, dată până la care tot stocul de animale va trebui să 
fie vândut. Un plus de 25 de ferme vor fi lichidate sau pri
vatizate până la 31 decembrie 1997, iar restul, în cursul 
semestrului I 1998. Cel puţin 100 din celelalte 480 de 
ferme de stat, care controlează 20% din cel mai bun teren 
arabil, producând în principal cereale şi ulei comestibil, vor 
fi divizate în unităţi mai mici în cursul anului 1997 şi priva
tizate în anul următor.

39. în ceea ce priveşte intermediarii agricoli, proprietate 
de stat, care furnizează servicii mecanizate şi de altă 
natură, un număr suplimentar de 150 societăţi au fost pri
vatizate în luna martie 1997 şi un număr de încă 900 
întreprinderi vor fi privatizate până la finele anului. Aceasta 
va aduce 75% din aceste societăţi în proprietate privată. 
Vom iniţia, de asemenea, privatizarea societăţilor de distri
buţie şi depozitare. Cea mai importantă măsură, în 1997, 
în această privinţă este vânzarea a 30% din acţiunile mari
lor distribuitori de cereale — societăţile „Corncereal" — S.A., 
care va fi urmată de privatizarea completă în 1998. în 
cursul anului 1997 vom privatiza una dintre cele două mari 
societăţi de stat de seminţe şi vom diviza agenţia, proprie
tate de stat, care administrează rezervele strategice de ali
mente, în 8 societăţi comerciale mai mici, în vederea 
privatizării a cel puţin jumătate din ele înainte de finele 
anului.

40. Deşi cea mai mare parte a terenului agricol a fost 
privatizat la începutul anilor '90, utilizarea şi transferul 
pământului au fost mult restricţionate. Pentru promovarea 
unei pieţe active a terenurilor agricole, va fi înaintată 
Parlamentului o nouă lege până la 15 aprilie 1997, lege 
care va îmbunătăţi aranjamentele de închiriere, drepturile 
de proprietate şi de ocupare şi va facilita privatizarea tere
nurilor aflate în proprietatea statului.

2. Industrie, minerii şi regii autonome

41. O reducere masivă şi susţinută a pierderilor în sec
torul întreprinderilor, îndeosebi la întreprinderile mari consu
matoare de energie, este esenţială pentru programul de 
stabilizare. în acest scop, un program special de restructu
rare vizează un grup mic de întreprinderi, dar care însu
mează circa 75% din totalul pierderilor realizate în 
întreprinderile de stat în 1996. în cadrul acestui program 
întreprinderile au fost împărţite în următoarele trei grupe:

42. Prima grupă constă din 42 de societăţi comerciale 
cu pierderi care reprezintă aproape 20% din totalul pierde
rilor realizate de întreprinderile de stat în 1996. Cinci din 
aceste societăţi, inclusiv o rafinărie de petrol neviabilă, îşi 
vor închide operaţiunile şi până la 20 aprilie 1997 vor fi
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iniţiate procedurile administrative de lichidare. în prezent 
sunt în curs negocieri cu investitori strategici pentru privati
zarea a încă 5 întreprinderi din cadrul acestui grup. Dacă 
aceste 5 întreprinderi nu sunt privatizate până la 30 aprilie 
1997, ele vor fi imediat lichidate. Aceste 10 societăţi repre
zintă aproape 7% din pierderile întreprinderilor de stat rea
lizate în 1996. Din restul de 32 de societăţi rămase din 
acest grup, cel puţin 11 vor fi privatizate sau lichidate până 
la finele anului 1997.

43. A doua grupă este formată din 20 de regii auto
nome clasificate ca întreprinderi de servicii publice, care 
reprezintă circa 30% din totalul pierderilor din 1996 înregis
trate de întreprinderile de stat. Ele nu vor fi privatizate pe 
termen scurt, cu excepţia desprinderii activităţilor comerciale 
sau vânzării participaţiilor minoritare. Ele vor face obiectul 
unor planuri individuale de restructurare începând cu 31 
mai 1997, cu sarcini specifice pentru reducerea plăţilor 
totale de salarii. Implementarea acestor planuri, împreună 
cu o nouă structură a tarifelor, trebuie să conducă la o 
reducere substanţială, în termeni reali, până la sfârşitul 
anului 1997.

44. Cel de-al treilea grup constă din cele mai mari opt 
regii autonome, în cea mai mare parte mine, care nu sunt 
clasificate ca societăţi de servicii publice. Acest grup de 
întreprinderi cumulează aproape 30% din totalul pierderilor 
înregistrate de întreprinderile de stat în anul 1996. Se vor 
lua măsuri cu privire la întreprinderile cel mai puţin viabile 
pentru reducerea urgentă a pierderilor totale ale acestui 
grup cu circa 10% şi se vor elabora planuri detaliate de 
restructurare până la 30 aprilie 1997, menite să conducă la 
reducerea pierderilor cu cel puţin 50%, în termeni reali, 
până la sfârşitul anului 1997. Toate aceste regii autonome 
vor fi transformate în societăţi comerciale şi oferite pentru 
privatizare înainte de sfârşitul anului, aşa cum s-a stabilit 
cu Banca Mondială.

45. Vom accelera foarte mult privatizarea marii majori
tăţi a societăţilor comerciale de stat, care nu aparţin secto
rului agricol şi care nu sunt incluse în programul nostru 
special de restructurare. Fondul Proprietăţii de Stat va 
acţiona rapid pentru a oferi astfel de întreprinderi sectorului 
privat. Vor fi modificate reglementările pentru a permite 
vânzarea acţiunilor la licitaţie ofertantului ce oferă preţul cel 
mai ridicat, fără o limită minimă de preţ. Metodele de vân
zare vor include licitaţii directe, oferte publice iniţiale, vân
zări pe bază de negocieri către investitori strategici şi 
lichidări administrative şi juridice. în total, un număr cumulat 
de 2.750 privatizări trebuie realizate până la 31 mai 1997 
şi un total cumulat de 3.600, până la sfârşitul anului 1997, 
reprezentând 60% din întreprinderile ce urmează a fi priva
tizate.

B. Liberalizarea preţurilor şi comerţului

46. Programul nostru impune liberalizarea cuprinzătoare 
a preţurilor şi comerţului. Acest lucru este esenţial pentru 
tranziţia României la economia de piaţă. Controlul asupra 
preţurilor şi comerţului exterior a stânjenit dezvoltarea sec
torului privat şi a provocat mari pierderi care au fost surse 
permanente de probleme macroeconomice.

47. Toate preţurile agricole sunt acum determinate de 
piaţă, susţinute de un regim de comerţ deschis. Astfel, la 
18 februarie 1997 am liberalizat preţurile de producţie la 
grâu, lapte, carne de porc, pasăre şi produsele realizate 
din acestea, precum şi preţurile corespunzătoare cu amă
nuntul, care reprezintă peste 17% din coşul pentru consum. 
Liberalizarea preţurilor a fost însoţită de liberalizarea sub
stanţială a regimului comercial. Până la 15 aprilie 1997, 
interdicţiile şi cotele impuse la export, acoperind aproximativ 
20% din produsele agricole primare, vor fi eliminate. în 
plus, tarifele de import pentru produsele agricole vor fi 
reduse de la o medie ponderată de 67% la 27%, iar scuti
rile de taxe la import determinate în mod administrativ vor 
fi eliminate până la aceeaşi dată.

48. Sectoarele industrial şi minier au făcut, de aseme
nea, obiectul controlului preţurilor, care a distorsionat deci
ziile comerciale; conglomeratele energo-intensive au fost 
protejate faţă de forţele pieţei şi a fost întârziată restructu
rarea lor. în consecinţă, cea mai mare parte a preţurilor cu 
amănuntul şi de producţie, administrate, vor fi liberalizate 
până la 31 mai 1997. Controlul preţurilor va fi păstrat 
numai pentru o mică listă, bine definită, de mărfuri oferite 
în condiţii de monopol. La 18 februarie 1997, astfel de pre
ţuri administrate au fost majorate aproape la nivelul preţuri
lor internaţionale; în viitor, ele vor fi ajustate lunar, aşa 
cum se arată la paragraful 30. Regimul comerţului cu pro
duse industriale a fost relativ deschis şi am eliminat toate 
interdicţiile şi cotele rămase, cu excepţia cherestelei şi a 
celor stabilite prin acorduri internaţionale.

C. Reforma sectorului financiar

49. întărirea sectorului bancar este o prioritate urgentă 
ca urmare a colapsului de anul trecut a două bănci private. 
Rigurozitatea aplicării normelor de supraveghere şi regle
mentare va fi crucială în limitarea problemelor ce pot fi 
generate de expunerea mare a băncilor faţă de sectoarele 
cu dificultăţi financiare şi în prevenirea răspândirii unor ast
fel de probleme în întregul sistem bancar. De aceea, 
reforma sectorului nostru financiar se va concentra pe 
îmbunătăţirea supravegherii prudenţiale, întărirea cadrului 
legal ce guvernează activitatea băncilor şi a altor interme
diari financiari şi pe privatizarea sistemului bancar.

50. Aplicarea prevederilor prudenţiale şi de reglementare 
ale Băncii Naţionale a României a fost stânjenită de cadrul 
legal inadecvat. S-a cerut asistenţă tehnică Fondului, cu
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scopul de a consolida legea cu privire la activitatea ban
cară şi legea cu privire la insolvabilitatea băncilor. 
Modificările şi amendamentele necesare vor fi prezentate 
Parlamentului înainte de jumătatea lunii aprilie 1997. Vom 
prezenta, de asemenea, Parlamentului, până la 15 aprilie 
1997, amendamentele legislative pentru clarificarea şi întări
rea cadrului de reglementare şi a autorităţii de sancţionare 
ale Băncii Naţionale a României. Guvernul va sprijini pe 
deplin aplicarea strictă, de către Banca Naţională a 
României, a prevederilor prudenţiale şi de reglementare. 
Cele două bănci private, care au eşuat, vor fi închise, iar 
licenţele lor bancare vor fi retrase până la mijlocul lunii 
aprilie 1997.

51. O tendinţă deosebit de îngrijorătoare este creşterea 
bruscă a creditelor în valută, care expune companiile şi 
băncile la riscuri valutare sporite. Astfel de credite se 
ridică, acum, la 38% din totalul creditelor bancare. Banca 
Naţională a României va aplica, cu stricteţe, limitele obliga
torii ale expunerii valutare şi este pregătită să impună pla
foane marginale ridicate de lichiditate, pentru a reduce 
ponderea creditelor în valută la 25% din totalul creditelor 
bancare, până la 30 iunie 1997. Pentru a întări transpa
renţa şi a facilita supravegherea sistemului bancar, Banca 
Naţională a României va introduce, până la 30 iunie 1997, 
un plan de conturi acceptat pe plan internaţional.

52. Pentru a încuraja dezvoltarea pieţelor bancare şi de 
capital, Guvernul va acţiona rapid pentru a promova parti
ciparea sectorului privat. Forma revizuită a legii privatizării 
băncilor, care va fi pregătită în consultare cu Banca 
Mondială, va fi prezentată Parlamentului până la 30 aprilie 
1997. Banca Română de Dezvoltare va fi privatizată în 
1997. O a doua bancă cu capital de stat, pregătită pentru 
privatizare, va fi identificată până la 30 iunie 1997. Legea 
investiţiilor străine va fi amendată, pentru a elimina preve
derile privind aprobarea prealabilă de către Agenţia 
Română de Dezvoltare a investiţiilor străine de portofoliu şi 
a permite repartizarea veniturilor din investiţii.

D. Protecţia socială

53. Cheltuielile sporite cu subvenţiile directe şi indirecte 
au favorizat grupuri de interese în detrimentul păturilor vul
nerabile ale populaţiei. Estimări recente sugerează că 20% 
din populaţie ar putea fi aproape de, sau sub limita sără
ciei. Strategia noastră de protecţie socială se va baza, în 
cea mai mare parte, pe extinderea şi îmbunătăţirea dirijării 
programelor existente pentru a garanta acordarea de sprijin, 
la timp, grupurilor celor mai vulnerabile. Pentru acest scop, 
bugetul pe 1997 va furniza resurse sporite, echivalente cu 
2,2% din produsul intern brut.

54. Trei grupuri au fost identificate ca cele mai expuse 
riscurilor tranziţiei: copiii, şomerii şi pensionarii din sectorul 
agricol. Alocaţia pentru copii, care a fost erodată în ultimii 
ani până la cel mai scăzut nivel din regiune, va creşte de 
cel puţin cinci ori, cu suplimente pentru familii mai

numeroase, care sunt, cel mai probabil, printre cei foarte 
săraci. Pentru şomeri, sumele acordate se vor menţine la 
acelaşi nivel, în termeni reali. Mai mult, pentru a uşura 
impactul restructurării întreprinderilor, care este de aşteptat 
să dea naştere unei creşteri mari a şomajului înregistrat în 
1997, compensaţiile speciale acordate la desfacerea con
tractului de muncă vor fi utilizate în mod selectiv pentru a 
sprijini muncitorii afectaţi de închiderile de întreprinderi în 
regiunile înapoiate din punct de vedere economic. Se vor 
adopta măsuri pentru sprijinirea forţei de muncă active, în 
scopul de a ajuta muncitorii dislocaţi pe perioada restructu
rării întreprinderilor. în sfârşit, pensiile agricole minime, în 
prezent la niveluri foarte scăzute, vor creşte în termeni 
reali.

55. Pentru a proteja grupurile cele mai vulnerabile din 
principalele centre urbane, vom extinde numărul persoane
lor care se încadrează în schema de asistenţă socială. O 
creştere substanţială, pe termen scurt, este programată 
pentru protecţia în natură pe bază de autoînscriere, prin 
hrană socială şi cantine mobile. Plăţile aferente asistenţei 
sociale şi pragurile pentru calificare vor creşte în pas cu 
inflaţia. în sfârşit, ca parte din efortul nostru de protecţie 
socială, bugetele educaţiei şi sănătăţii se vor menţine la 
nivelurile lor din 1996, ca pondere în produsul intern brut.

56. Privind în perspectivă, strategia noastră în sectorul 
social, pe termen mediu, va include: (i) dezvoltarea unei 
strategii cuprinzătoare de ameliorare a sărăciei; şi (ii) revi
zuirea punctelor slabe ale schemei actuale de garantare a 
venitului minim şi proiectarea de mecanisme îmbunătăţite 
pentru acordarea de asistenţă dirijată grupurilor celor mai 
sărace.

Anexa B

Lista anexelor la Memorandumul 
privind politica economică a Guvernului României

Criterii de performanţă

Anexa nr. I 

Anexa nr. II

Anexa nr. III

Anexa nr. IV

Anexa nr. V 

Anexa nr. VI

Plafoane pentru activele interne nete 
ale Băncii Naţionale a României 
Obiective pentru limitele inferioare ale 
activelor externe nete ale Băncii 
Naţionale a României 
Plafoane ale creditului net al sistemului 
bancar către bugetul general consolidat 
al statului
Plafoane pentru preluarea la bugetul 
general consolidat al statului a datoriei 
întreprinderilor faţă de bănci şi emiterea 
de garanţii guvernamentale pentru cre
ditele bancare acordate întreprinderilor 
Plafoane pentru contractarea sau garan
tarea datoriei externe pe termen mediu 
şi lung
Plafoane pentru datoria externă pe ter
men scurt
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Anexa nr. VII Plafoane pentru arieratele interne ale 
bugetului general consolidat al statului 

Anexa nr. VIII Plafoane pentru arieratele interne către 
Regia Autonomă de Electricitate „Renel“ 
şi Regia Autonomă a Gazelor Naturale 
„Romgaz“— Mediaş 

Obiective indicative

Anexa nr. IX 

Anexa nr. X

Anexa nr. XI

Anexa nr. XII 
Anexa nr. XIII

Plafoane pentru activele interne nete 
(NDA) ale sistemului bancar 
Limitele inferioare pentru activele 
externe nete (NFA) ale sistemului ban
car
Plafoane pentru volumul arieratelor 
interne ale întreprinderilor de stat 
Plafoane pentru baza monetară 
Plafoane pentru masa monetară.

Acţiuni prioritare

1. Includerea în Legea bugetului de stat pe anul 1997 a 
articolelor privind politica monetară şi cea a cursului de 
schimb la care se referă paragrafele 6 şi 7 din Scrisoarea 
de intenţie.

2. Liberalizarea imediată a pieţei valutare şi asigurarea 
unei politici a cursului de schimb flexibil determinat de 
piaţă.

3. Anularea prevederilor Legii nr. 73/1996, care se 
referă la : (i) reducerea cu 50% a impozitului pe profit 
pentru exportatori; (ii) reducerea cu 50% a impozitului pe 
profit pentru companiile privatizate prin MEBO; şi 
(iii) schimbarea bazei de colectare a impozitului pe profit 
de la o lună la trimestru.

4. Adoptarea legislaţiei necesare în vederea stabilirii 
unei taxe de 25 dolari S.U.A. pe tonă asupra producţiei 
interne de petrol brut şi 10 dolari S.U.A. pe 1.000 metri 
cubi asupra gazului natural din producţia internă.

5. Reducerea cu 5% a salariaţilor din sectorul public, 
comparativ cu numărul acestora de la sfârşitul lunii ianuarie 
1997.

6. Liberalizarea preţului de producţie şi a celui cu amă
nuntul la lapte, carne de porc, pui şi produse din grâu; 
reducerea tarifelor agricole de la o rată ponderată a pro
ducţiei medii de 67% la 27% şi eliminarea tuturor interdic
ţiilor şi cotelor la exportul produselor agricole, cu excepţia 
cherestelei.

7. Aplicarea procedurilor de privatizare sau lichidare 
pentru 20 de ferme de porci şi păsări şi pentru 10 între
prinderi industriale cu pierderi descrise în paragrafele 38 şi 
42 din Scrisoarea de intenţie.

8. Retragerea licenţei de funcţionare şi închiderea băn
cilor Dacia Felix şi Credit Bank.

Criterii structurale pentru prima examinare a rezultatelor 
aplicării programului

1. Adoptarea legislaţiei necesare pentru a asigura că 
toate veniturile şi cheltuielile Fondului Proprietăţii de Stat 
sunt înregistrate corespunzător în bugetul general consoli
dat al statului.

2. Adoptarea unei noi legi a pensiilor.
3. Adoptarea unei noi legi a datoriei publice.
4. începerea licitaţiilor pentru titluri de stat în cadrul 

noului sistem de dealeri primari.
5. Lichidarea sau privatizarea a încă 10 ferme de pui 

şi porci din grupul celor la care se face referire în para
graful 38 al Scrisorii de intenţie, ajungându-se la un total 
cumulat de 30.

6. încheierea privatizării sau a procedurilor de lichidare 
pentru 10 societăţi comerciale care înregistrează pierderi 
serioase, aşa cum este prevăzut în paragraful 42 al 
Scrisorii de intenţie.

7. începerea punerii în aplicare a planurilor de restruc
turare pentru toate cele 20 de regii autonome considerate 
unităţi de servicii publice, aşa cum se menţionează în 
paragraful 43 al Scrisorii de intenţie.

8. Adoptarea de măsuri pentru reducerea cu 10% a 
pierderilor totale ale regiilor autonome menţionate în para
graful 44 al Scrisorii de intenţie şi adoptarea unor planuri 
detaliate de restructurare, care vor reduce pierderile cu cel 
puţin 50 la sută în termeni reali în 1997, comparativ cu 
1996.

9. Iniţierea privatizării Băncii Române de Dezvoltare şi 
identificarea unei a doua bănci cu capital de stat care va fi 
privatizată în 1997.

10. Privatizarea unui total cumulat de 2.750 întreprin
deri.

Criterii structurale pentru a doua examinare a rezultatelor 
aplicării programului

1. Lichidarea sau privatizarea a 15 ferme de pui şi 
porci, ajungând la un total cumulat de 45, aşa cum este 
explicat în paragraful 38 din Scrisoarea de intenţie.

2. Privatizarea a cel puţin 75% din societăţile agricole 
de intermediere cu capital de stat care furnizează servicii 
de mecanizare şi altfel de servicii, aşa cum este explicat 
în paragraful 39 din Scrisoarea de intenţie.

3. Privatizarea şi lichidarea a 11 societăţi comerciale 
care înregistrează pierderi serioase, aşa cum este menţio
nat în paragraful 42 din Scrisoarea de intenţie.

4. Reducerea cu 50% a pierderilor înregistrate de cele 
opt regii autonome menţionate în paragraful 44 din 
Scrisoarea de intenţie.

5. Privatizarea unui total cumulat de 3.600 întreprinderi.
6. încheierea privatizării Băncii Române de Dezvoltare.
7. Reducerea numărului de salariaţi din sectorul public 

cu 10%, comparativ cu numărul acestor salariaţi înregistrat 
la sfârşitul lunii ianuarie 1997.
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Tabelul 1. România: Criterii de performanţă cantitative si obiective indicative 
în cadrul Aranjamentului stand-by1’)

1996 1997 1998

Dec. Martie Iunie Sept. Dec. Martie
efectiv (2) (2)

Obiectiv Obiectiv Obiectiv Obiectiv Obiectiv

Criterii de performanţă

1. Plafoanele pentru activele interne 
nete ale Băncii Naţionale a 
României (miliarde lei)3) 9.572 7.885 6.556 5.352 8.165 7.720

2. Limitele activelor externe nete 
ale Băncii Naţionale a României 
(milioane dolari S.U.A.)4) -420 -335 -50 190 186 236

3. Plafoane ale creditului net al siste
mului bancar către bugetul general 
consolidat al statului (miliarde lei) 4.619 5.573 4.493 6.251 7.109 7.700

4. Limite pentru preluarea la bugetul 
consolidat al statului a datoriei 
întreprinderilor faţă de bănci şi 
garantarea de către Guvern a 
creditelor bancare acordate 
întreprinderilor (miliarde lei)5) 1.652 0 0 0 0 0

5. Plafoane pentru contractarea şi 
garantarea datoriei externe 
(milioane dolari S.U.A.) cu 
scadenţa mai mare de un an6) 805 1.440 1.880 2.100 2.500
din care cu scadenţa 1-3 ani6) 395 415 445 465 465

6. Plafoane pentru datoria externă pe 
termen scurt4) (modificări cumulate, 
milioane dolari S.U.A.) 19 -2 -2 -10 -13 -19

7. Limite pentru arieratele interne 
(miliarde lei) 1.928 964 0 0 0 0

8. Arierate către Regia Autonomă de 
Electricitate „Renel“ şi Regia Auto
nomă a Gazelor Naturale „Romgaz" 
Mediaş (miliarde lei) 1.825 1.977 1.977 1.977 1.977 1.977

Obiective indicative

9. Plafoane pentru activele interne 
nete ale sistemului bancar3) 
(miliarde lei) 30.391 32.633 34.848 36.223 45.261 47.985

10. Limite ale activelor externe nete 
ale sistemului bancar4) (milioane 
dolari S.U.A.) -12 -27 158 398 394 444

11. Plafoane pentru stocul de arierate 
ale întreprinderilor de stat 
(miliarde lei) 21.600 29.500 32.000 32.000 32.000 32.000

12. Plafoane pentru baza monetară 
(miliarde lei) 7.877 6.807 7.759 8.575 11.389 11.389

13. Plafoane pentru masa monetară 
(miliarde lei) 30.343 32.585 36.320 39.715 48.753 51.992

Sursa: Proiecţii conform programului şi date furnizate de autorităţile române.

1> Detalii ale criteriilor de performanţă şi obiectivelor indicative sunt prezentate în anexele nr. I—XIII.
2> Criterii de performanţă.
3> Calculat la cursurile de schimb de înregistrare convenite.
4> Definiţie conform programului.
5> Cifra pentru sfârşitul lunii decembrie exprimă un stoc. Plafoanele pentru 1997-1998 sunt fluxuri.
6> Plafoanele sunt cumulative începând de la sfârşitul lunii decembrie 1996.
7> Stocul de datorie externă pe termen scurt la sfârşitul lunii decembrie corespunde soldurilor din acordurile 

bilaterale de cliring cu China, Polonia, Costa Rica şi altele.
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Plafoane pentru activele interne nete 
ale Băncii Naţionale a României

ANEXA Nr. /

Plafon Efectiv
(în miliarde lei)

Stoc la:
31 decembrie 1995 4.902
31 decembrie 1996 9.572
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 7.885
30 iunie 1997 (criteriu de performanţă) 6.556
30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 5.352
31 decembrie 1997 (obiectiv indicativ) 8.165
31 martie 1998 7.720

Activele interne nete ale Băncii Naţionale a României sunt definite ca diferenţă între baza 
monetară (definită în anexa nr. XIII) şi activele externe nete (definite în anexa nr. II), ambele 
exprimate în monedă naţională.

Pentru scopurile programului, activele externe nete vor fi transformate în lei la cursul de 
schimb de înregistrare de 4.035 lei/dolar (cursul de schimb în vigoare la sfârşitul anului 1996).

Aurul monetar va fi evaluat la 383,55 dolari S.U.A. per uncie.
Plafoanele vor fi urmărite pe baza datelor din situaţiile contabile ale băncilor şi ale Băncii 

Naţionale a României, furnizate lunar Fondului de către Banca Naţională a României. La 
31 decembrie 1996, activele interne nete ale Băncii Naţionale a României au fost de 
9.572 miliarde lei, calculate ca diferenţă între baza monetară de 7.877 miliarde lei şi activele 
externe nete de -1.695 miliarde lei [reprezentând -420 milioane dolari S.U.A. (din anexa nr. II) la 
cursul de schimb de la sfârşitul lunii decembrie 1996, de 4.035 lei/dolar S.U.A.].

Plafonul pentru activele interne nete ale Băncii Naţionale a României va fi ajustat în situaţi
ile următoare:

(1) Plafonul va fi redus în măsura în care finanţarea externă netă a bugetului general con
solidat, definită în anexa nr. III, depăşeşte următoarele niveluri cumulate:

sfârşitul lunii martie 1997 74,6 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 559,1 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 749,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 1.020,8 milioane dolari S.U.A.
Sfârşitul lunii martie 1998 1.120,8 milioane dolari S.U.A.

(2) Plafonul va fi majorat în măsura în care va scădea finanţarea externă netă (conform pro
gramului) a bugetului general consolidat până la o sumă totală de 300 milioane dolari S.U.A. pen
tru 1997. Ajustările totale trimestriale vor fi după cum urmează:

sfârşitul lunii martie 1997 
sfârşitul lunii iunie 1997 
sfârşitul lunii septembrie 1997 
sfârşitul lunii decembrie 1997

0 milioane dolari S.U.A. 
200 milioane dolari S.U.A. 
225 milioane dolari S.U.A. 
300 milioane dolari S.U.A.

Obiective pentru limitele inferioare ale activelor externe nete 
ale Băncii Naţionale a României

ANEXA Nr. II

Limite Efectiv
(în milioane dolari S.U.A.)

Stoc la:
31 decembrie 1996 -420
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) -335
30 iunie 1997 (criteriu de performanţă) -50
30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 190
31 decembrie 1997 (obiectiv indicativ) 186
31 martie 1998 (obiectiv indicativ) 236
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Rezervele internaţionale nete ale Băncii Naţionale a României constau în activele de rezervă 
minus pasivele de rezervă.

Pentru scopurile programului, activele de rezervă vor fi definite ca incluzând aurul monetar, 
disponibilităţile de DST, orice poziţie a tranşei rezervă la Fondul Monetar Internaţional şi disponi
bilităţile în valute convertibile la Banca Naţională a României. Nu se includ în activele de rezervă 
activele pe termen lung, orice active în valute neconvertibile şi metalele preţioase, altele decât 
aurul. Aurul monetar va fi evaluat la un preţ de înregistrare de 383,55 dolari S.U.A. uncia, şi 
DST-ul la 1,50632 dolari S.U.A. pentru 1 DST. La 31 decembrie 1996, activele de rezervă ale 
Băncii Naţionale a României, aşa cum sunt definite mai sus, însumau 1.628 milioane dolari S.U.A., 
inclusiv aurul evaluat la 1.081 milioane dolari S.U.A.

Pentru scopurile programului, pasivele externe vor fi definite ca fiind împrumuturi, depozite, 
swap şi angajamente forward ale Băncii Naţionale a României, în valută convertibilă, faţă de rezi
denţi şi nerezidenţi, precum şi angajamentele rezultate din depozitele în valută ale băncilor comer
ciale rezidente la Banca Naţională a României, minus orice redepozitări ale Băncii Naţionale a 
României la băncile comerciale rezidente, creditele primite de la Fondul Monetar Internaţional, 
împrumuturi de pe pieţele internaţionale de capital şi împrumuturi-punte (bridge-loans) de la B.R.I., 
bănci străine, guverne străine sau alte instituţii financiare, indiferent de scadenţa acestora. La 
31 decembrie 1996, pasivele de rezervă ale Băncii Naţionale a României, definite ca mai sus, 
însumau 2.048 milioane dolari S.U.A., incluzând 82 milioane dolari S.U.A., aflate în depozitele în 
valută ale băncilor comerciale la Banca Naţională a României, care au fost redepozitate în 
străinătate.

Toate activele şi pasivele exprimate în valute convertibile, altele decât dolarul S.U.A., vor fi 
transformate în dolari S.U.A. la cursurile lor corespunzătoare de schimb de la 31 decembrie 1996. 
Orice modificare în definirea sau evaluarea activelor sau pasivelor, precum şi detaliile operaţiuni
lor referitoare la vânzări, cumpărări sau swap-uri cu aur vor fi comunicate, de asemenea, perso
nalului Fondului.

Plafoanele activelor interne nete ale Băncii Naţionale a României vor fi ajustate în următoa
rele situaţii:

(1) Majorarea în măsura în care finanţarea externă netă a bugetului general consolidat, defi
nită în anexa nr. III, depăşeşte următoarele niveluri cumulate:

sfârşitul lunii martie 1997 74,6 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 559,1 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 749,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 1.020,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii martie 1998 1.120,8 milioane dolari S.U.A.

(2) Reducerea în măsura în care finanţarea externă netă (conform programului) a bugetului 
general consolidat va scădea până la o sumă totală de 300 milioane dolari S.U.A. pentru 1997. 
Repartizarea trimestrială, pe o bază cumulativă, va fi următoarea:

sfârşitul lunii martie 1997 0 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 200 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 225 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 300 milioane dolari S.U.A.

îndeplinirea obiectivelor va fi urmărită pe baza datelor din situaţiile contabile ale Băncii 
Naţionale a României furnizate lunar de către Banca Naţională a României.

Plafoane ale creditului net al sistemului bancar 
către bugetul general consolidat al statului

ANEXA Nr. III

Plafoane Efectiv
(în miliarde lei)

Stoc la:
31 decembrie 1995 923
31 decembrie 1996 4.619
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 5.573
30 iunie 1997 (criteriu de performanţă) 4.493
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Plafoane Efectiv 

(în miliarde lei)

30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 6.251
31 decembrie 1997
(obiectiv indicativ) 7.109
31 martie 1998 (obiectiv indicativ) 7.700

Bugetul general consolidat al statului include bugetul de stat, bugetele autorităţilor locale, fon
durile protecţiei sociale, alte fonduri extrabugetare incluse în legea bugetului pe anul 1993, Fondul 
Reevaluării Stocurilor, Fondul Reevaluării Aurului şi Argintului, alte fonduri extrabugetare adminis
trate de Ministerul Finanţelor, în afara cadrului bugetar, alte operaţiuni extrabugetare ale ministe
relor finanţate din împrumuturi externe, contrapartida fondurilor provenite din împrumuturile externe, 
Fondul Proprietăţii de Stat şi Agenţia de Restructurare. Orice fond nou creat în perioada progra
mului pentru întreprinderea de operaţiuni de natură fiscală, conform definiţiei din Manualul privind 
Statistica Finanţelor Publice, editat de Fondul Monetar Internaţional, vor fi incluse în definiţia buge
tului general consolidat al statului.

Pentru realizarea scopurilor programului, creditul net al sistemului bancar către bugetul gene
ral consolidat al statului este definit ca totalitatea creanţelor sistemului bancar asupra bugetului 
general consolidat, mai puţin toate depozitele bugetului general consolidat la sistemul bancar. 
Creanţele bancare asupra bugetului rezultând din prevederile Legii nr. 7/1992 sunt excluse din 
definiţia creanţelor asupra bugetului. împrumuturile guvernamentale acordate băncilor cu o dobândă 
mai mică decât dobânda de referinţă a Băncii Naţionale a României, pentru a finanţa reîmprumu- 
tarea agenţilor economici, sunt excluse din depozitele guvernamentale; pentru atingerea scopurilor 
din program s-a convenit o listă a conturilor ce urmează să fie considerate depozite guvernamen
tale, care sunt incluse într-un aide-memoire FAD „România: Măsurarea deficitului fiscal", partea 
a ll-a, anexa nr. 11, februarie 1994.

Pentru scopurile programului, limitele creditului net către bugetul general consolidat vor fi 
ajustate în următoarele situaţii:

(1) Plafoanele vor fi reduse unul câte unul pe măsura transferurilor din contul tranzitoriu de 
Reevaluare a Aurului al Băncii Naţionale a României în alte conturi decât contul corespunzător 
permanent de reevaluare din bilanţul Băncii Naţionale a României.

(2) Plafoanele vor fi reduse cu creşterea cumulată a volumului datoriei guvernamentale deţi
nute de sectorul public nebancar.

(3) Plafoanele creditului net către bugetul general consolidat vor fi diminuate cu contravaloa
rea în lei a intrărilor din împrumuturi externe nete la bugetul general consolidat, aşa cum sunt 
definite în anexa nr. III, care depăşesc următoarele niveluri cumulate:

sfârşitul lunii martie 1997 74,6 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 559,1 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 749,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 1.020,8 milioane dolari S.U.A.
Sfârşitul lunii martie 1998 1.120,8 milioane dolari S.U.A.

(4) Plafoanele vor fi majorate în cazul unei scăderi bruşte a finanţării externe nete (conform 
programului) a bugetului general consolidat până la o sumă totală de 300 milioane dolari S.U.A. 
pentru 1997. Ajustările totale trimestriale vor fi după cum urmează:

sfârşitul lunii martie 1997 0 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 200 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 225 milioane dolari S.U.A.
Sfârşitul lunii decembrie 1997 300 milioane dolari S.U.A.

(5) Plafoanele vor fi reduse pentru orice credit overdraft al Contului General al Trezoreriei la 
Banca Naţională a României ce depăşeşte limita legală de 146 miliarde lei. (Această limită se va 
schimba dacă limita legală a acestui credit overdraft, aşa cum este definită în Legea privind sta
tutul Băncii Naţionale a României, va fi schimbată).
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Datele referitoare la creanţele sistemului bancar asupra bugetului general consolidat şi anga
jamentele faţă de acesta sunt extrase din bilanţurile Băncii Naţionale a României şi băncilor 
comerciale şi vor fi trimise lunar la Fondul Monetar Internaţional de către Banca Naţională a 
României. Datele privind transferurile aferente conturilor de reevaluare a aurului vor fi furnizate 
lunar Fondului Monetar Internaţional de către Banca Naţională a României. Datele privind volumul 
plăţilor restante şi al datoriei guvernamentale deţinute de sectorul public nebancar vor fi furnizate 
trimestrial Fondului Monetar Internaţional de către Ministerul Finanţelor. Datele privind intrările din 
credite externe nete la bugetul general consolidat vor fi furnizate trimestrial Fondului Monetar 
Internaţional de către Ministerul Finanţelor.

ANEXA Nr. IV
Plafoane pentru preluarea la bugetul general consolidat 

al statului a datoriei întreprinderilor faţă de bănci °i emiterea de garanţii guvernamentale 
pentru creditele bancare acordate întreprinderilor

Datoria preluată şi 
garanţiile acordate de guvern

Plafon Efectiv
(în miliarde lei)

31 decembrie 1995*) 1.767
30 septembrie 1996*) 1.964
31 decembrie 1996 1.652
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 0
30 iunie 1997 (criteriu de performanţă) 0
30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 0
31 decembrie 1997 (obiectiv indicativ) 0
31 martie 1998 (obiectiv indicativ) 0

*) Stocul efectiv pentru decembrie 1995 şi septembrie şi decembrie 1996 nu include garanţiile acordate 
întreprinderilor aflate sub incidenţa Ordonanţei Guvernului nr. 13/1995. Orice garanţii acordate acestor întreprinderi sunt 
incluse în plafoanele pentru martie 1997 — martie 1998.

I Datele pentru scopuri de monitorizare vor fi furnizate trimestrial Fondului de către Ministerul Finanţelor.

Pentru scopurile programului, preluarea la bugetul general consolidat al statului a datoriei 
întreprinderilor către bănci şi emiterea de garanţii pentru preluarea datoriei întreprinderilor faţă de 
bănci sunt considerate ca fiind echivalente. Această limită include orice împrumut la care guvernul 
plăteşte sau garantează dobânda, chiar dacă suma creditului nu este garantată. Bugetul general 
consolidat al statului este definit în anexa nr. III. Aceste limite exclud contractarea sau garantarea 
datoriei externe, pentru care limite separate sunt stabilite în anexele nr. V şi VI.

La 31 decembrie 1996, stocul creditelor bancare interne acordate întreprinderilor cu garanţie 
guvernamentală însuma 1.652 miliarde lei, exclusiv garanţii acordate întreprinderilor aflate sub inci
denţa Ordonanţei Guvernului nr. 13/1995.

Datele pentru urmărirea acestui obiectiv vor fi furnizate trimestrial Fondului de către Ministerul 
Finanţelor în forma stabilită într-un memorandum tehnic separat.

Plafoane pentru contractarea sau garantarea 
datoriei externe pe termen mediu °i lung

ANEXA Nr. V

Plafoane
(în milioane dolari S.U.A.)

cu scadenţe de peste 
1 an

şi până la 3 ani

cu scadenţe de peste 
1 an

Cumulat de la 31 decembrie 1996 până la:
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 395 805

31 iunie 1997 (criteriu de performanţă) 415 1.440
30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 445 1.880
31 decembrie 1997 (obiectiv indicativ) 465 2.100

31 martie 1998 (obiectiv indicativ) 465 2.500
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Plafoanele se aplică la contractarea şi garantarea datoriei externe neconcesională, cu o sca
denţă mai mare de un an, de către bugetul general consolidat al statului, Banca Naţională a 
României, regiile autonome şi alte întreprinderi şi bănci comerciale la care statul sau Fondul 
Proprietăţii de Stat deţin capitalul social majoritar. Plafoanele se aplică, de asemenea, oricărei pre
luări de împrumuturi în contul creanţelor care nu au fost contractate sau garantate anterior de 
către bugetul general consolidat al statului.

Bugetul general consolidat al statului este definit în anexa nr. III. Se consideră bănci comer
ciale: Bancorex, Banca Comercială Română (B.C.R.), Banca Agricolă, Banca Română pentru 
Dezvoltare (B.R.D.), Banc-Post, Eximbank şi CEC. Se exclud din aceste plafoane liniile revolving de 
finanţare a importurilor cu o scadenţă mai mare de un an, pasivele pe termen scurt ale sistemului 
bancar, precum şi pasivele faţă de Fondul Monetar Internaţional şi împrumuturile punte (bridge 
loans) de la Banca Reglementelor Internaţionale (B.I.S.), bănci străine, guverne străine sau orice 
alte instituţii financiare. Datoria care intră sub incidenţa acestor plafoane va fi evaluată în dolari 
S.U.A. la cursul valutar de schimb de la data la care contractul sau garanţia intră în vigoare.

Plafoanele vor fi ajustate în următoarele situaţii:
(1) în cazul în care vreuna dintre băncile comerciale la care bugetul consolidat al statului 

sau Fondul Proprietăţii de Stat deţine capitalul social majoritar se privatizează, datoria neconce
sională pe termen mediu şi lung contractată sau garantată a acesteia va fi exclusă din plafoane.

Concesionalitatea noilor împrumuturi va fi determinată pe baza costurilor de finanţare 
(dobânzi şi altele) şi condiţiilor de rambursare (scadenţă) după cum urmează: împrumuturile con
cesionate vor fi definite ca fiind acelea care au o componenţă de donaţie de cel puţin 35%. 
Concesionalitatea unui împrumut va fi determinată prin compararea valorii actuale nete a plăţilor 
de dobânzi şi capital cu valoarea nominală a împrumutului. Valoarea efectivă a plăţilor de dobânzi 
şi capital va fi actualizată în conformitate cu normele O.E.C.D. „Ratele de referinţă ale dobânzii 
comerciale" (C.I.R.P.) aplicabile valutei în care a fost acordat împrumutul, plus o marjă. Pentru 
împrumuturile având o perioadă de rambursare mai mică de 15 ani, rata de actualizare va fi egală 
cu rata C.I.R.P. valabilă pentru perioada de 6 luni anterioară datei la care împrumutul a fost con
tractat, plus o marjă de 0,7%. Pentru împrumuturile având scadenţă de 15 ani sau mai mult, rata 
de actualizare va fi egală cu media C.I.R.P. din perioada de 10 ani anterioară datei la care a fost 
contractat împrumutul, plus o marjă care se modifică în concordanţă cu scadenţa împrumutului. 
Pentru împrumuturile între 15 şi 19 ani marja va fi de 1,0%, pentru cete între 20 şi 29 ani marja 
va fi de 1,15% şi pentru cete de 30 de ani sau mai mult marja va fi de 1,25%.

încadrarea în plafoane va fi urmărită pe baza datelor furnizate lunar Fondului de către 
Ministerul Finanţelor şi Banca Naţională a României.

ANEXA Nr. V!

Plafoane pentru datoria externă pe termen scurt

Plafoane Efectiv

(în milioane dolari S.U.A.)

Modificarea cumulată de la:
31 decembrie 1996
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) -2
30 iunie (criteriu de performanţă) -2
30 septembrie 1997
(criteriu de performanţă) -10
31 decembrie 1997
(obiectiv indicativ) -13
31 martie 1998 (obiectiv indicativ) -19

) Volumul efectiv la sfârşitul lunii decembrie 1996.
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Plafoanele se aplică volumului datoriei pe termen scurt, cu scadenţe iniţiale de până la şi 
inclusiv un an, contractată sau garantată de bugetul consolidat al statului, Banca Naţională a 
României, regiile autonome şi alte întreprinderi la care Guvernul sau Fondul Proprietăţii de Stat 
deţine capitalul social majoritar. Bugetul general consolidat este definit în anexa nr. III. Datoria pe 
termen scurt include toate obligaţiile pe termen scurt, altele decât creditele normale legate de ope
raţiuni de import; soldurile existente în cadrul acordurilor bilaterale de plăţi sunt incluse în calculul 
datoriei pe termen scurt. Plafoanele nu includ pasivele de rezervă ale sistemului bancar, aşa cum 
sunt definite în anexa nr. X. Datoria care intră sub incidenţa acestor limite va fi exprimată în 
dolari SUA la cursul de schimb în vigoare.

Modificarea cumulată faţă de 31 decembrie 1996 corespunde soldurilor existente în cadrul 
acordurilor bilaterale de plăţi încheiate cu China, Polonia, Costa Rica şi alte ţări. Această datorie 
era de 19 milioane dolari SUA la sfârşitul lunii decembrie 1996. în ceea ce priveşte alte entităţi, 
modificarea cumulată a plafonului pentru datoria pe termen scurt, definită ca mai sus, este zero.

Plafoanele vor fi ajustate în următoarele situaţii:
în cazul în care vreuna din băncile comerciale la care bugetul consolidat al statului sau 

Fondul Proprietăţii de Stat deţine capitalul social majoritar este privatizată, împrumuturile pe termen 
scurt vor fi excluse din plafoane.

încadrarea în plafoane va fi urmărită pe baza datelor furnizate lunar Fondului de către 
Ministerul Finanţelor şi Banca Naţională a României.

Plafoane pentru arieratele interne 
ale bugetului general consolidat al statului

ANEXA Nr. VU

Limite Efectiv

(în miliarde lei)

Cumulat de la
31 decembrie 1996*) până la: 1.928
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 964
30 iunie 1997 (criteriu de performanţă) 0
30 septembrie 1997 (criteriu de performanţă) 0
31 decembrie 1997 (obiectiv indicativ) 0
31 martie 1998 (obiectiv indicativ) 0

*) Volumul actual exclude arieratele administraţiei locale faţă de Regia Autonomă de Electricitate „Renel" şi 
Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — Mediaş. Orice astfel de arierate sunt incluse în plafoanele pentru 
perioada martie 1997 — martie 1998.

Pentru scopurile programului, arieratele interne ale bugetului general consolidat includ obliga
ţiile restante aferente plăţilor de salarii, plăţilor către furnizori, plăţilor de dobânzi şi plăţilor de 
indemnizaţii în cadrul programelor corespunzătoare. Bugetul general consolidat al statului este defi
nit în anexa nr. III.

Datele pentru urmărirea încadrării în limite vor fi furnizate trimestrial Fondului de către 
Ministerul Finanţelor.
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ANEXA Nr. VIII
Plafoane pentru arieratele interne către 

Regia Autonomă de Electricitate „RENEL“ şi 
Regia Autonomă a Gazelor Naturale „ROMGAZ“ — Mediaş

Plafon Efectiv
Regia Autonomă 
de Electricitate 

„Renel"

Regia Autonomă Regia Autonomă 
a Gazelor Naturale de Electricitate 

„Romgaz" „Renel"
(în miliarde lei)

Regia Autonomă 
a Gazelor Natuale 

„Romgaz"

Stocul arieratelor la data de: 
30 decembrie 1996 850 975
Creşteri cumulate până la:
31 martie 1997 (obiectiv indicativ) 1.037 940
30 iunie 1997 (criteriu 
de performanţă) 1.037 940
30 septembrie 1997 1.037 940
(criteriu de performanţă) 
31 decembrie 1997 1.037 940
(obiectiv indicativ) 
31 martie 1998 1.037 940

*) Plafonul pentru 31 martie 1997 presupune a nu avea loc nici o schimbare faţă de volumul de la sfârşitul lunii
ianuarie.

Pentru scopurile de monitorizare a programului, plafonul pentru volumul de arierate interne către Regia 
Autonomă de Electricitate „Renel“ şi Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — Mediaş pentru perioada martie 
1997 — martie 1998 va fi ajustat pentru orice diferenţă între valoarea efectivă şi cea estimată.

Plafoanele se vor aplica oricărei creşteri de arierate pornind de la nivelul de la 31 ianuarie 
1997*), care nu se rambursează la Regia Autonomă de Electricitate „Renel" sau Regia Autonomă 
a Gazelor Naturale „Romgaz" — Mediaş de la bugetul de stat. Arieratele se referă la conturi înca
satoare cu restanţe de peste 30 de zile.

Pentru scopurile programului, plăţile întârziate către regiile autonome Regia Autonomă de 
Electricitate „Renel" şi Regia Autonomă a Gazelor Naturale „Romgaz" — Mediaş includ arieratele 
de la oricare client intern, inclusiv entităţi ale bugetului general consolidat al statului (aşa cum 
sunt definite în anexa nr. III), întreprinderi cu proprietate de stat majoritară, proprietate mixtă, pre
cum şi persoane fizice şi juridice private.

Datele pentru scopurile monitorizării vor fi furnizate trimestrial Fondului de către Ministerul 
Finanţelor.

Obiective indicative pentru activele interne nete 
(NDA) ale sistemului bancar

ANEXA Nr. IX

Plafon Efectiv
(în miliarde lei)

Stoc la:
31 decembrie 1995 17.105
30 decembrie 1996 30.391
31 martie 1997 32.633
30 iunie 1997 34.848
30 septembrie 1997 36.223
31 decembrie 1997 45.261
31 martie 1998 47.985

Activele interne nete ale sistemului bancar (inclusiv bănci comerciale nou-înfiinţate) sunt defi
nite ca diferenţă între masa monetară (aşa cum este definită în anexa nr. XIII) şi activele externe 
nete (aşa cum sunt definite în anexa nr. X), ambele exprimate în monedă locală.
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Pentru scopurile programului, activele externe nete şi acele componente ale masei monetare 
care sunt exprimate în valută vor fi transformate în lei la cursul de înregistrare de 4.035 lei/dolar 
(cursul de schimb efectiv la sfârşitul anului 1996).

Aurul monetar va fi evaluat la 383,55 dolari S.U.A. pe uncie.
Platoanele vor fi urmărite pe baza datelor privind conturile băncilor şi ale sistemului bancar 

furnizate lunar Fondului de către Banca Naţională a României. La 31 decembrie 1996 activele 
interne nete ale sistemului bancar au fost egale cu 30.391 miliarde lei. Această sumă s-a calculat 
ca diferenţă între masa monetară în sumă de 30.343 miliarde lei şi activele externe nete de 
-48 miliarde lei [calculate pe baza sumei de 12 milioane (din anexa nr. X) dolari S.U.A. transfor
mată la cursul de schimb de 4.035 lei/dolar, în vigoare la sfârşitul lui decembrie].

Plafonul NDA pentru sistemul bancar va fi ajustat în următoarele situaţii:
(1) Plafonul pentru sfârşitul lui decembrie 1997 exclude plăţile de dobânzi făcute de C.E.C. 

la sfârşitul anului. Plafoanele pentru decembrie 1997 şi martie 1998 vor fi majorate cu până la 
700 miliarde lei, valoarea plăţilor de dobânzi ale C.E.C. în decembrie 1997.

(2) Plafonul va fi diminuat în măsura în care finanţarea externă netă a bugetului general 
consolidat, aşa cum este definită în anexa nr. III, depăşeşte următoarele niveluri cumulative:

sfârşitul lunii martie 1997 74,6 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 559,1 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 749,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 1.020,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii martie 1998 1.120,8 milioane dolari S.U.A.

(3) Plafonul va fi majorat în măsura în care finanţarea externă a bugetului general consolidat 
este mai mică (faţă de nivelurile de mai sus) cu până la 300 milioane dolari S.U.A. pe bază 
cumulată, în 1997. Repartizarea trimestrială cumulată va fi următoarea:

sfârşitul lunii martie 1997 0 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 200 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 225 milioane dolari S.U.A.
Sfârşitul lunii decembrie 1997 300 milioane dolari S.U.A.

Obiective indicative pentru limitele activelor externe nete 
(NFA) ale sistemului bancar

ANEXA Nr. X

Plafon Efectiv
(în milioane dolari S.U.A.)

Stoc la:
31 decembrie 1996
31 martie 1997 -27
30 iunie 1997 158
30 septembrie 1997 398
31 decembrie 1997 394
31 martie 1998 444

Activele externe nete ale sistemului bancar constau în activele externe minus pasivele 
externe de rezervă.

Pentru scopurile programului, activele de rezervă vor fi definite ca aur monetar, disponibilităţi 
în DST, orice poziţie de rezervă la Fondul Monetar Internaţional şi disponibilităţi în valute conver
tibile ale Băncii Naţionale a României şi ale băncilor comerciale. Excluse din activele de rezervă 
sunt activele pe termen lung, orice active în valute neconvertibile, metale preţioase, altele decât 
aurul. Aurul monetar va fi evaluat la preţul de 383,55 dolari S.U.A. pe uncie, şi DST la 1,50632 
dolari S.U.A. pentru 1 DST. La 31 decembrie 1996, activele de rezervă ale sistemului bancar, aşa 
cum sunt definite mai sus, se ridicau la 3.180 milioane dolari S.U.A., inclusiv aurul evaluat la 
1.081 milioane dolari S.U.A.
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Pentru scopurile programului, pasivele externe de rezervă vor fi definite ca pasive pe termen 
scurt, mediu şi lung ale Băncii Naţionale a României şi ale băncilor comerciale în valute converti
bile, faţă de nerezidenţi, precum şi pasive decurgând din cumpărările de la Fondul Monetar 
Internaţional, împrumuturile punte (bridge loans) de la B.R.I., bănci străine, guverne străine sau 
orice alte instituţii financiare, indiferent de scadenţa lor. La 31 decembrie 1996 pasivele externe 
ale sistemului bancar din România, aşa cum sunt definite mai sus, se ridicau la 3.192 milioane 
dolari S.U.A.

Toate activele şi pasivele exprimate în valute convertibile, altele decât dolarul S.U.A., inclusiv 
DST, vor fi transformate la cursul lor de schimb faţă de dolarul S.U.A. în vigoare la 31 decembrie 
1996. Toate modificările de definiţie sau de evaluare a activelor şi pasivelor, precum şi detalii ale 
operaţiunilor privind vânzările, cumpărările sau swap-urile cu aur vor fi, de asemenea, comunicate 
personalului Fondului.

Limita activelor externe nete ale sistemului bancar va fi ajustată în următoarele situaţii:
(1) Va fi majorată în măsura în care finanţarea externă netă a bugetului general consolidat, 

aşa cum este definită în anexa nr. III, depăşeşte următoarele niveluri pe o bază cumulativă: 
sfârşitul lunii martie 1997 74,6 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 559,1 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 749,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii decembrie 1997 1.020,8 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii martie 1998 1.120,8 milioane dolari S.U.A.

(2) Va fi diminuată în măsura în care finanţarea externă a bugetului general consolidat este 
mai mică (faţă de cât s-a prevăzut în program) cu până la 300 milioane dolari S.U.A. pe bază 
cumulativă, în 1997. Distribuţia trimestrială cumulativă va fi după cum urmează:

sfârşitul lunii martie 1997 0 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii iunie 1997 200 milioane dolari S.U.A.
sfârşitul lunii septembrie 1997 225 milioane dolari S.U.A.
Sfârşitul lunii decembrie 1997 300 milioane dolari S.U.A.

Obiectivele vor fi urmărite pe baza datelor din situaţiile contabile ale sistemului bancar furnizate 
lunar Fondului de către Banca Naţională a României.

Obiective indicative
pentru stocul de arierate interne ale întreprinderilor de stat

ANEXA Nr. XI

Plafon Efectiv
(în miliarde lei)

Stoc la:
31 decembrie 1995 11.645
30 septembrie 1996 18.937
31 decembrie 1996‘ ) 21.600
31 martie 1997 29.500
30 iunie 1997 32.000
30 septembrie 1997 32.000
31 decembrie 1997 32.000
31 martie 1998 32.000

*) Proiecţia făcută de personalul Fondului pe baza aceluiaşi procent al arieratelor din produsul intern brut ca în 
septembrie 1996.

Arieratele întreprinderilor de stat sunt definite ca suma tuturor obligaţiilor restante ale între
prinderilor de stat către creditori, indiferent de forma de proprietate a creditorului. Obligaţiile res
tante sunt toate obligaţiile de plată înregistrate de o întreprindere, cu scadenţa întârziată, în raport
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cu condiţiile contractuale sau depăşită cu 30 de zile sau mai mult dacă nu se specifică în con
tract, fără reducerea sumelor datorate întreprinderii debitoare. întreprinderile de stat sunt definite ca 
regiile autonome şi toate societăţile comerciale în care Guvernul sau Fondul Proprietăţii de Stat 
deţine capitalul social majoritar sau orice alte întreprinderi în care Guvernul sau Fondul Proprietăţii 
de Stat deţine capitalul social majoritar. Pentru scopurile programului, arieratele către creditorii 
interni includ: arieratele către furnizori (furnizori restanţi), arieratele către fondurile sociale (creditori 
restanţi), arieratele către alţi creditori (obligaţii restante faţă de alţi creditori), arieratele către buge
tul de stat şi bugetele locale (impozite şi taxe neplătite la termenul stabilit la bugetul de stat) şi 
arieratele către bănci, inclusiv dobânzi restante (credite bancare nerambursate la scadenţă plus 
dobânzi restante).

Sarcinile vor fi urmărite pe baza datelor colectate trimestrial de către Direcţia generală a 
contabilităţii din Ministerul Finanţelor. Datele vor fi furnizate Fondului trimestrial. Oricând vor apărea 
schimbări în practica contabilă sau în categoria de întreprinderi care raportează Direcţiei generale 
a contabilităţii, care dau naştere la schimbări în definiţia datelor, Ministerul va notifica Fondului şi 
va furniza un raport trimestrial calculat atât potrivit definiţiei vechi cât şi celor noi.

Pentru scopurile de monitorizare a programului, plafonul pentru stocul de arierate ale 
întreprinderilor de stat va fi ajustat în următoarele situaţii:

(1) Stocul la 31 decembrie 1997 este o proiecţie a Fondului. Plafoanele pentru martie 
1997 — martie 1998 vor fi majorate sau reduse cu diferenţa dintre valoarea realizată şi această 
proiecţie.

(2) Plafoanele vor fi diminuate cu o sumă corespunzătoare utilizării oricărui program de com
pensare a arieratelor la întreprinderi, fie globală, fie parţială. Un program de compensare a arie
ratelor este definit ca orice activitate organizată pentru furnizarea de credite sau subvenţii către 
bănci în scopul de a le facilita întreprinderilor să se împrumute la o dobândă medie mai mică 
decât cea percepută de Banca Naţională a României, la creditele acordate prin facilităţile sale de 
linii de credit sau licitaţii, pentru a rambursa obligaţiile restante către orice creditor.

Obiective indicative pentru baza monetară
Anexa nr. XII

Plafon

(în miliarde lei)

Efectiv

Stoc la:
31 decembrie 1995 4.691
31 decembrie 1996 7.877
31 martie 1997 6.807
30 iunie 1997 7.759
30 septembrie 1997 8.575
31 decembrie 1997 11.389
31 martie 1998 11.389

Baza monetară este definită ca suma numerarului în circulaţie în afara Băncii Naţionale a 
României şi a depozitelor băncilor comerciale la Banca Naţională a României (rezerve obligatorii şi 
excedentare). Depozitele băncilor comerciale includ rezervele obligatorii în lei pentru depozitele în 
valută, dar exclud rezervele obligatorii şi suplimentare în valută pentru depozitele în valută.

Datele privind baza monetară vor fi urmărite după bilanţul Băncii Naţionale a României, care 
va fi trimis Fondului lunar de către Banca Naţională a României. La 31 decembrie 1996, numera
rul în circulaţie în afara Băncii Naţionale a României se ridica la 5.902 miliarde lei, în timp ce 
depozitele băncilor comerciale la Banca Naţională a României se ridicau la 1.975 miliarde lei. 
Estimări ale stocului de bază monetară calculat pe baza situaţiilor contabile ale Băncii Naţionale a 
României vor fi furnizate săptămânal Fondului.
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Obiective indicative pentru plafoanele masei monetare
ANEXA Nr. XIII

Plafon Efectiv
(în miliarde lei)

Stoc la:
31 decembrie 1995 18.278
31 decembrie 1996 30.343
31 martie 1997 32.585
30 iunie 1997 36.320
30 septembrie 1997 39.715
31 decembrie 1997 48.753
31 martie 1998 51.992

Masa monetară este definită ca pasivele sistemului bancar faţă de publicul nebancar. Masa monetară include depo
zitele în valută ale rezidenţilor dar exclude depozitele guvernului şi depozitele instituţiilor monetare străine şi ale altor 
nerezidenţi.

Pentru scopurile programului, activele externe nete şi acele componente ale masei monetare care sunt exprimate în 
valută vor fi transformate în lei la cursul de 4.035 lei/dolar (cursul în vigoare la sfârşitul anului 1996).

Datele privind masa monetară vor fi urmărite pe baza datelor lunare din situaţiile contabile ale băncilor şi ale siste
mului bancar, care vor fi trimise Fondului, lunar, de către Banca Naţională a României. La data de 31 decembrie 1996 
masa monetară cuprindea numerarul în afara băncilor, de 5.383 miliarde lei, depozitele în lei, de 7.874 miliarde lei, şi 
depozitele în valută, de 1.756 milioane lei, evaluate la cursul în vigoare la sfârşitul anului 1996, de 4.035 lei/dolar.

Plafonul pentru masa monetară va fi ajustat în următoarele situaţii:
(1) Plafonul pentru sfârşitul lui decembrie 1997 exclude plăţile de dobânzi efectuate la sfârşitul anului de către 

C.E.C. Plafoanele pentru decembrie 1997 şi martie 1998 vor fi majorate cu până la 700 miliarde lei, contravaloarea plăţi
lor de dobânzi de către C.E.C. în decembrie 1997.

România: Programul monetar pentru anul 1997 
(în miliarde lei)1)

Decembrie
1996

Martie
1997

Iunie
1997

Septembrie
1997

Decembrie
1997

Situaţia monetară
Active externe nete 254 254 1.774 3.795 3.795
Active interne nete 30.089 32.331 34.546 35.920 44.958

Credit intern 31.460 33.702 35.917 37.292 46.330
Către guvern 4.619 5.573 4.493 6.251 7.109
Către alte entităţi 26.841 28.129 31.424 31.041 39.221
Alte posturi, net -1.371 -1.371 -1.371 -1.371 -1.371

Masa monetară 30.343 32.585 36.320 39.715 48.753
Numerar în circulaţie 5.383 5.000 5.735 6.354 8.649
Depozite în lei 17.874 20.500 23.500 26.235 32.938
Depozite în valută 7.086 7.086 7.086 7.126 7.166

B.N.R.
Active externe nete -1.344 -726 1.554 3.575 3.575
Active interne nete 9.221 7.534 6.205 5.001 7.814

Credit către bănci 8.822 7.277 5.948 4.744 7.558
Credit overdraft către
Trezoreria Statului 288 146 146 146 146

Alte posturi, net 111 111 111 111 111
Baza monetară 7.877 6.807 7.759 8.575 11.389

Numerar 5.902 5.250 6.022 6.672 10.486
Altele 1.975 1.557 1.737 1.903 2.679

1> Componentele valutare au fost calculate la cursul de 4.035 lei/dolar.
Ruxurile activelor externe nete au fost calculate la cursurile medii trimestriale proiectate.
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O R D O N A N Ţ Ă
s

pentru ratificarea Acordului suplimentar de împrumut dintre România,
Banca Naţională a României şi Comunitatea Europeană, precum şi a Memorandumului 

de înţelegere suplimentar dintre România şi Comunitatea Europeană, semnate la 10 iulie 1997
la Bucureşti si la 24 iulie 1997 la Bruxelles

> >

în temeiul prevederilor art. 107 alin. (1) şi (3) din Constituţia României, precum şi ale art, 1 lit. a) din Legea 
nr. 134/1997, pentru abilitarea Guvernului de a emite ordonanţe,

Guvernul României emite următoarea ordonanţă:

Art. 1. — Se ratifică Acordul suplimentar de împrumut 
dintre România, în calitate de împrumutat, şi Banca 
Naţională a României, în calitate de agent al împrumutatu
lui, şi Comunitatea Europeană, în calitate de împrumutător, 
precum şi Memorandumul suplimentar de înţelegere dintre 
România şi Comunitatea Europeană, semnate la 10 iulie 
1997 la Bucureşti şi la 24 iulie 1997 la Bruxelles.

Art. 2. — Sumele în valută trase de către Ministerul 
Finanţelor conform Acordului suplimentar de împrumut se 
cedează la rezerva valutară a statului. Echivalentul în lei al 
sumelor în valută trase va fi virat la trezoreria statului pen
tru finanţarea deficitului bugetar, în condiţiile legii.

Art. 3. — Plata dobânzilor, a comisioanelor şi a altor 
costuri care derivă din derularea împrumutului, inclusiv 
influenţele financiare rezultate din diferenţele de curs valu
tar, precum şi rambursarea ratelor de capital aferente 
împrumutului acordat României de către Comunitatea 
Europeană, în conformitate cu prevederile Acordului supli
mentar de împrumut menţionat la art. 1, se asigură din 
bugetul trezoreriei statului şi, în completare, de la bugetul 
de stat.

Art. 4. — Ministerul Finanţelor şi Banca Naţională a 
României vor duce la îndeplinire prevederile prezentei 
ordonanţe.

PRIM-MINISTRU 
VICTOR CIORBEA

Contrasemnează:
Ministru de stat, ministrul finanţelor, 

Mircea Ciumara
Guvernatorul Băncii Naţionale a României, 

Mugur Isărescu
Ministru de stat, ministrul afacerilor externe, 

Adrian Severin

Bucureşti, 25 august 1997. 
Nr. 35.’

ACORD S U P L IM E N T A R  DE ÎM P R U M U T  
între Comunitatea Europeană (în calitate de împrumutător) şi România (în calitate de împrumutat) 

şi Banca Naţională a României (în calitate de agent al împrumutatului) semnat la 10 iulie 1997
la Bucureşti şi la 24 iulie 1997 la Bruxelles

Acest Acord suplimentar de împrumut (Acordul suplimentar de împrumut) este încheiat de şi între Comunitatea 
Europeană, denumită în cele ce urmează C.E. sau împrumutătorul, reprezentată de Comisia Comunităţii Europene, 
denumită în continuare Comisia, în numele căreia acţionează domnul Yves Thibault de Silguy, membru al Comisiei,

şi
România, denumită în continuare România sau Împrumutatul, reprezentată de domnul Mircea Ciumara, ministru 

de stat, ministrul finanţelor,
şi
Banca Naţională a României, acţionând în numele împrumutatului, denumită în continuare Agentul, reprezentată 

de domnul Mugur Isărescu, guvernatorul Băncii Naţionale a României.
Având în vedere că autorităţile române au solicitat asistenţă financiară din partea C.E.,
având în vedere că, prin Decizia nr. 94/369/C.E. din 20 iunie 1994 privind continuarea furnizării de asistenţă finan

ciară României, Consiliul Uniunii Europene a hotărât să răspundă favorabil acestei cereri şi să acorde împrumutatului un
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nou împrumut pe termen mediu, în valoare de 125 milioane ECU, cu o durată maximă de rambursare de 7 ani, care va 
fi administrat de Comisie, în deplină consultare cu Comitetul Monetar şi în concordanţă cu orice acord încheiat între 
Fondul Monetar Internaţional (F.M.I.) şi România,

având în vedere că împrumutătorul, împrumutatul şi Agentul au semnat la data de 12 decembrie 1994 un Acord 
de împrumut {Acordul), şi un Memorandum de înţelegere privind condiţiile de politică economică (Memorandumul), prin 
care împrumutătorul intenţionează să pună la dispoziţia împrumutatului un împrumut în valoare de până la 125 milioane 
ECU,

având în vedere că prima tranşă, în valoare de 55 milioane ECU {prima tranşă), a fost eliberată către împrumutat 
la data de 20 noiembrie 1995 în conformitate cu prevederile art. 1 al acordului,

având în vedere că eliberarea celei de-a doua tranşe a împrumutului a fost amânată ca urmare a implementării 
necorespunzătoare de către autorităţile române a Memorandumului convenit,

având în vedere că, în contextul unor eforturi reînnoite de aplicare a reformei, autorităţile române implementează 
în prezent un nou program economic cuprinzător, care urmează să fie sprijinit de F.M.I. şi Consiliul de Administraţie al 
F.M.I. a aprobat un nou aranjament stand-by la 22 aprilie 1997,

având în vedere că, în acest context, Comisia şi autorităţile române au stabilit în Memorandumul suplimentar de 
înţelegere termenii şi condiţiile pentru reactivarea asistenţei macrofinanciare din partea Comunităţii,

având în vedere că tranşa a doua, în valoare de până la 70 milioane ECU, va fi eliberată în două subtranşe, 
conform prevederilor Memorandumului suplimentar de înţelegere,

având în vedere că, Consiliul sprijină viziunea Comisiei cu privire la disponibilizarea celei de-a doua tranşe, 
având în vedere că, în scopul implementării tranşei a doua, Comunitatea Europeană va lansa, în numele C.E. şi 

după consultări cu Comitetul Monetar, o emisiune de obligaţiuni în valoare de până la 70 milioane ECU sau va iniţia alte 
tranzacţii financiare adecvate, ale căror sume vor fi subîmprumutate României şi puse la dispoziţia Agentului la data la 
care vor fi primite de către Comisie {data plăţii),

ca urmare, părţile la acord au convenit să completeze acordul după cum urmează:

ARTICOLUL 1

Cuantumul celei de-a doua tranşe a împrumutului

1. împrumutătorul este de acord să pună la dispoziţia 
împrumutatului şi, prin prezenta, împrumutatul solicită elibe
rarea celei de-a doua tranşe în valoare de 70 milioane 
ECU {tranşa a doua) în aceleaşi condiţii cu cele aplicabile 
primei tranşe acordate conform art. 1 paragraful 2 al acor
dului, cu excepţia faptului că anumiţi termeni pot fi diferiţi 
în cadrul Contractelor de împrumut ulterioare, la care se 
face referire în art. 4 din prezentul acord, şi 
împrumutătorul, împrumutatul şi Agentul reconfirmă acordul 
asupra termenilor acordului, inclusiv ai Contractelor de 
împrumut, aşa cum a fost prevăzut în art. 2 de mai jos, şi 
care se referă atât la prima tranşă cât şi la tranşa a 
doua.

2. Tranşa a doua va fi divizată în două subtranşe, din
tre care prima, în valoare de 40 milioane ECU, va fi dis- 
ponibilizată la cererea României, având la bază aprobarea 
de către Consiliul de Administraţie al F.M.I. a unui nou 
aranjament stand-by cu România şi va intra sub incidenţa 
prevederilor Memorandumului suplimentar de înţelegere. A 
doua subtranşă va fi disponibilizată cu condiţia realizării de 
către România a unui progres semnificativ în aplicarea 
aranjamentului stand-by, precum şi a îndeplinirii criteriilor 
de ajustare structurală şi a celorlalte condiţii stipulate în 
Memorandumul de înţelegere. în cele ce urmează, referin
ţele cu privire la tranşa a doua vor fi referinţe la subtranşa

relevantă sau la ambele subtranşe, în funcţie de context. 
Suma împrumutului, aferentă fiecărei subtranşe, este defi
nită în art. 2 al acordului.

ARTICOLUL 2 

Plăţi

Următorul articol este inclus în acord ca articolul 6 
paragraful 5

„Dacă împrumutatul va plăti o sumă aferentă primei 
tranşe sau tranşei a doua care este mai mică decât suma 
totală datorată şi care poate fi plătită conform acordului la 
data sau înainte de data la care această sumă este plătită 
efectiv, prin aceasta împrumutatul renunţă la orice drept pe 
care l-ar putea avea de a realiza o alocare a sumelor afe
rente, cum ar fi între orice sume astfel datorate şi plătibile 
şi suma plătită efectiv, aferentă unei tranşe sau subtranşe 
şi aceste plăţi vor fi considerate ca fiind alocate, în ordine, 
în primul rând, pentru orice taxe şi cheltuieli, în al doilea 
rând, pentru orice dobândă pentru plăţile ulterioare, aşa 
cum s-a stabilit în cadrul art. 4 paragraful 4 al acordului, în 
al treilea rând, pentru dobânda aferentă capitalului împru
mutului, în al patrulea rând, pentru rambursarea capitalului 
împrumutului, pentru care s-a prevăzut că aceste sume 
sunt datorate la acea dată sau au depăşit acest termen. 
Dacă anumite sume sunt datorate în afara celor aferente 
unei tranşe sau subtranşe şi dacă împrumutatul efectuează 
plata unei sume mai mici decât cea datorată fără a speci
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fica cărei tranşe îi este aferentă această plată, atunci 
împrumutătorul poate decide el însuşi cărei tranşe sau 
subtranşe îi corespunde suma respectivă,"

ARTICOLUL 3
Condiţii prealabile eliberării tranşei a doua

1. Condiţiile prealabile, prevăzute în cadrul art. 2 para
graful 3 al acordului, privind transferul sumelor nete ale 
împrumutului sunt în întregime aplicabile celei de-a doua 
tranşe.

2, Avizele juridice care urmează să fie transmise con
form art. 2 paragraful 3 (i) din acord vor fi primite de către 
Comisie cu cel puţin două zile lucrătoare luxemburgheze 
anterior datei la care C.E. intenţionează să efectueze prima 
tranzacţie financiară aferentă tranşei a doua, această dată 
urmând să fie comunicată împrumutatului în avans. Aceste 
avize juridice vor fi datate nu mai devreme de data intrării 
în vigoare a Acordului suplimentar de împrumut, aşa cum a 
fost definit în articolul 5 de mai jos, şi nu mai târziu de 
două zile lucrătoare luxemburgheze anterior datei la care 
C.E. intenţionează să efectueze tranzacţia financiară, şi vor 
prevedea ca, în concordanţă cu legile, reglementările şi 
deciziile obligatorii din punct de vedere juridic, aplicabile în 
mod curent în România, împrumutatul, prin semnarea 
Acordului suplimentar de împrumut de către domnul Mircea 
Ciumara, ministru de stat, ministrul finanţelor, s-a angajat

în mod întemeiat şi irevocabil să aducă la îndeplinire obli
gaţiile care îi revin în cadrul Acordului suplimentar de 
împrumut şi al acordului. Fără a contraveni prevederilor 
art. 2 paragraful 3 (i) al acordului, avizul juridic va fi emis 
de către ministrul român al justiţiei.

ARTICOLUL 3 A 
Rambursarea

împrumutatul va rambursa suma aferentă tranşei a 
doua, adică 70 milioane ECU, la data şi în condiţiile stabi
lite în contractele de împrumut.

ARTICOLUL 4
ECU ca monedă a împrumutului

Prin prezentul Acord suplimentar de împrumut, articolele 
6 (6) şi 6 (7) sunt incluse în acord:

„(6) Valoarea ECU
Valoarea ECU, la care se face referire în prezentul 

Acord suplimentar de împrumut, este moneda ECU utilizată 
periodic ca monedă a Comunităţii Europene şi care, în 
prezent, este reprezentată printr-un coş valutar alcătuit din 
monedele a 12 state membre ale Comunităţii Europene, 
după cum este specificat mai jos.

Ca urmare a reglementării Consiliului C.E. nr. 3.320/94 
din 22 decembrie 1994, ECU este compus, în prezent, din 
următoarele valute:

0,6242 mărci germane 0,130 franci luxemburghezi
0,08784 lire sterline 0,1976 coroane daneze
1,332 franci francezi 0,008552 lire irlandeze
151,8 lire italiene 1,440 drahme greceşti
0,2198 guldeni olandezi 6,885 pesetas spaniole
3,301 franci belgieni 1,393 escudos portugheze

în cadrul art. 109G al Tratatului de înfiinţare a 
Comunităţii Europene {Tratatul), aşa cum a fost amendat 
prin Tratatul privind Uniunea Europeană, compoziţia coşului 
valutar aferent ECU nu poate fi schimbată. Orice modifi
care în structura ECU poate fi stabilită numai de către 
Comunitatea Europeană (C.E.), în care caz ECU se va 
modifica în conformitate cu noua decizie luată.

încă de la începutul celui de-al treilea stadiu al Uniunii 
Economice şi Monetare, valoarea ECU, în raport cu valu
tele statelor membre ale C.E. care vor participa la acest 
stadiu, va fi stabilită în mod irevocabil şi ECU va deveni o 
monedă cu drepturi depline. Consiliul European, la întruni
rea de la Madrid din 16 decembrie 1995, a stabilit că 
această monedă se va numi EURO şi că, în conformitate 
cu Tratatul, în cazul contractelor denominate prin referire la 
coşul ECU oficial al Comunităţii Europene, substituirea 
ECU cu EURO se va face la o paritate de 1 la 1. în con
secinţă, toate referinţele la ECU se vor aplica la EURO.

(7) Calculul echivalentelor la ECU 
în cazul în care ECU nu este utilizat nici în calitate de 

unitate de cont a Comunităţii Europene şi nici ca monedă 
a Uniunii Europene, echivalentul în ECU al fiecărei valute 
componente la un moment dat (Ziua evaluării) se va rea
liza în concordanţă cu contractele de împrumut."

ARTICOLUL 5 
Notificări

Articolul 8 al acordului se modifică astfel:
„Toate notificările în legătură cu acest acord vor fi vala

bile, dacă vor fi transmise către:
Pentru C.E.: Comisia Europeană

Direcţia generală „Afaceri 
economice şi financiare" 
Serviciul Operaţiuni Financiare 
Centre A. Wagner
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P.O. Box 1907 
L—2920 Luxembourg 
Fax (352) 4301.36599

Pentru România: Ministerul Finanţelor
Direcţia generală a relaţiilor
financiare cu organisme
internaţionale
Str. Apolodor nr. 17,
Bucureşti, România
Fax (40) 1.312.67.92

Pentru Agent: Banca Naţională a României
Direcţia relaţii internaţionale 
Str. Lipscani nr. 25, 
Bucureşti, România 
Fax (40) 1.312.43.71

Notificările referitoare la plăţile de dobândă pentru fie
care perioadă relevantă de dobândă vor fi transmise prin 
fax sau telex. Alte notificări vor fi transmise prin poştă 
înregistrată. Notificările devin efective o dată cu primirea 
scrisorii, telexului sau a mesajului transmis prin fax.“

ARTICOLUL 6 
Diverse

Acordul suplimentar de împrumut reprezintă parte a 
acordului şi, în măsura în care sunt relevanţi, termenii şi

ROMÂNIA,
în calitate de împrumutat, 

de către
domnul Mircea Ciumara,

ministru de stat, ministrul finanţelor

condiţiile stipulate în acord şi în Memorandum sunt aplica
bili, de asemenea, Acordului suplimentar de împrumut, pre
cum şi tuturor contractelor referitoare la emisiunea de 
obligaţiuni sau alte tranzacţii financiare adecvate, inclusiv o 
eventuală operaţiune de swap, constituind, prin urmare, 
anexa la acord şi, deci, parte integrantă a acestuia, fiind 
considerat ca şi contractele de împrumut, aşa cum au fost 
definite în acord.

ARTICOLUL 7 

Intrarea în vigoare

în urma semnării sale, Acordul suplimentar de împrumut 
va intra în vigoare la data la care împrumutătorul va fi pri
mit notificarea oficială din partea împrumutatului, atestând 
că cerinţele constituţionale şi alte cerinţe legale pentru 
intrarea în vigoare a acestui Acord suplimentar de împru
mut, precum şi angajamentul valabil şi irevocabil al 
României de a-şi îndeplini obligaţiile asumate în cadrul 
acestui Acord suplimentar de împrumut au fost îndeplinite.

încheiat la Bucureşti la 10 iulie 1997 şi la Bruxelles la 
24 iulie 1997, în patru exemplare originale în limba 
engleză.

COMUNITATEA EUROPEANĂ,
reprezentată de COMISIA COMUNITĂŢII EUROPENE 

de către
domnul Yves-Thibault de Silguy,

membru al Comisiei Europene

BANCA NAŢIONALĂ \  ROMÂNIEI, 
în calitate de agent al împrumutatului 

de către
domnul Mugur Isărescu,

guvernatorul Băncii Naţionale a României

MEMORANDUM SUPLIMENTAR DE ÎNŢELEGERE  
ÎNTRE COMUNITATEA EUROPEANĂ ŞÎ ROMÂNIA

1. Consiliul Comunităţii Europene a hotărât, prin Decizia 
nr. 94/369/C.E.E., să acorde României un împrumut pe ter
men mediu pentru susţinerea balanţei de plăţi, în valoare 
de 125 milioane ECU, care urma să fie disponibilizat în 
două tranşe. Condiţiile de politică economică ce urmau să 
fie îndeplinite în vederea disponibilizării împrumutului au 
fost convenite de către Comisie şi autorităţile române în 
Memorandumul de înţelegere semnat la 12 decembrie 
1994.

O primă tranşă, în valoare de 55 milioane ECU, a fost 
eliberată în noiembrie 1995. Totuşi, disponibilizarea celei 
de-a doua tranşe nu a fost posibilă datorită unei funcţio
nări neadecvate persistente a pieţei valutare şi a lipsei de 
progres în ceea ce priveşte reformele structurale. Din ace
leaşi motive, aranjamentul stand-by cu Fondul Monetar 
Internaţional (F.M.I.) nu a fost respectat şi a fost anulat.

De asemenea, Banca Mondială a îngheţat disponibilizarea 
tranşei a doua a împrumutului pentru ajustarea structurală 
a sectorului financiar şi a întreprinderilor (FESAL).

2. Noul guvern format după alegerile din noiembrie 
1996 a decis să îndrepte cursul politicii economice către 
stabilizarea macroeconomică, liberalizarea preţurilor şi res
tructurarea întreprinderilor, a sectoarelor financiar şi agricol, 
în decembrie 1996 autorităţile au început negocierile cu 
Fondul Monetar Internaţional în vederea obţinerii de asis
tenţă financiară pentru noul program de reformă economică 
şi stabilizare şi pentru încheierea unui nou aranjament 
stand-by. Banca Mondială are în vedere reactivarea asis
tenţei financiare acordate în cadrul împrumutului FESAL şi 
a unui nou împrumut pentru ajustarea structurală a agricul
turii (ASAL).
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în cadrul noului program economic, autorităţile române 
şi-au exprimat angajamentul pentru:

• liberalizarea tuturor preţurilor, cu excepţia unui număr 
limitat de preţuri aferente utilităţilor publice;

• liberalizarea regimului comerţului exterior, în special 
prin reducerea taxelor la import şi eliminarea tuturor restric
ţiilor cantitative şi a interdicţiilor la export (cu excepţia che
restelei şi a celor stabilite prin acorduri internaţionale);

• reducerea deficitului bugetului public, în special prin 
reducerea substanţială a subvenţiilor acordate întreprinderi
lor;

• conducerea politicii monetare într-o manieră prudentă, 
în scopul asigurării stabilităţii macroeconomice şi al reduce
rii inflaţiei;

• întărirea sistemului de protecţie socială;
• restructurarea accelerată a întreprinderilor de stat prin 

privatizare sau lichidare;
• restructurarea sectorului agricol prin suspendarea 

acordării de credite direcţionate de către banca centrală, 
prin privatizare, stabilirea unei pieţe funcţionale a pământu
lui, precum şi lichidarea fermelor de stat care nu sunt via
bile.

3. Până în prezent, România a luat deja un număr de 
măsuri importante, între care: liberalizarea pieţei valutare, 
asigurarea cadrului pentru aplicarea unei politici valutare 
flexibile bazate pe principiul pieţei şi aplicarea unei politici 
monetare mai riguroase, în scopul reducerii presiunilor infla
ţioniste.

4. în contextul noului aranjament stand-by, F.M.I. a 
identificat necesarul de finanţare externă remanent, care 
urmează să fie acoperit parţial prin mobilizarea asistenţei 
financiare din partea UE/G-24. Ca urmare a puternicului 
angajament al autorităţilor române de a realiza reforme 
substanţiale, precum şi ca urmare a paşilor deja realizaţi în 
această direcţie, Comisia Europeană a evaluat condiţiile 
pentru deblocarea tranşei a doua, în valoare de 
70 milioane ECU.

5. în contextul noului program economic, Comisia 
Europeană consideră că vechile condiţii pentru eliberarea 
tranşei a doua, aşa cum au fost stabilite în Memorandumul 
de înţelegere din 12 decembrie 1994, nu mai sunt aplica
bile. Ca urmare, eliberarea tranşei a doua, în valoare de 
maximum 70 milioane ECU, se va realiza în modul următor:

• o primă subtranşă, în valoare de 40 milioane ECU, 
va fi disponibilizată după aprobarea de către Consiliul de 
administraţie al F.M.I. a aranjamentului stand-by cu 
România, care se anticipează să aibă loc în luna aprilie 
1997;

■ a doua subtranşă, în valoare de 30 milioane ECU, va 
fi disponibilizată la cel puţin un trimestru după eliberarea 
primei tranşe, cu condiţia evaluării pozitive de către 
Comisie a progresului realizat în aplicarea reformelor struc-

Pentru România, 
domnul Mircea Ciumara,

ministru de stat, ministrul finanţelor

turale pe baza criteriilor prezentate în anexa nr. 1 la pre
zentul memorandum.

6. împrumutul acordat de Comunitate are ca obiectiv 
asigurarea unei situaţii solide a balanţei de plăţi şi consoli
darea rezervei valutare. împrumutul va fi utilizat în exclusi
vitate de către Banca Naţională a României pentru 
consolidarea rezervelor sale valutare sau pentru asigurarea 
necesarului de finanţare externă prin intermediul pieţei valu
tare.

7. în cursul anului 1997, Comisia va evalua, în contextul 
asistenţei financiare G-24 şi în strânsă colaborare cu 
Fondul Monetar Internaţional şi cu Banca Mondială, nece
sarul de asistenţă financiară externă pentru perioada urmă
toare, în vederea sprijinirii continuităţii programului de 
reformă.

8. Pentru a asigura monitorizarea implementării adecvate 
a acestui Memorandum suplimentar de înţelegere, Guvernul 
României va furniza Comisiei toate informaţiile referitoare la 
situaţia economică şi financiară a ţării şi la progresul reali
zat în ceea ce priveşte condiţiile cheie cuprinse în aranja
mentul stand-by, ce va fi convenit cu F.M.I., şi în acordurile 
împrumuturilor FESAL şi ASAL, ce vor fi încheiate cu 
Banca Mondială. Prevederile memorandumului de înţelegere 
iniţial, din 12 decembrie 1994, referitoare la raportarea unei 
serii de indicatori pentru monitorizarea situaţiei economice 
şi financiare a României rămân în vigoare.

9. Anexa este parte integrantă a Memorandumului supli
mentar de înţelegere.

10. Toate notificările în legătură cu prezentul memoran
dum de înţelegere vor fi valabile, dacă vor fi transmise la:

Pentru C.E.: Comisia Europeană
Direcţia Generală pentru 
Probleme Economice şi 
Financiare 
Rue de la Loi, 200 
B-1049 Brussels, Belgia 
Fax nr. 32-2-295 27 91

Pentru România: Ministerul Finanţelor
Direcţia generală a relaţiilor
financiare cu organisme
internaţionale
Str. Apolodor nr. 17,
Bucureşti, România
Fax nr. 40-1-312 67 92

Pentru Banca Naţională
a României: Direcţia relaţii internaţionale

Str. Lipscani nr. 25,
Bucureşti, România 
Fax. nr. 40-1-312 43 67

întocmit la Bucureşti la 10 iulie 1997 şi la Bruxelles la 
24 iulie 1997.

Pentru Comunitatea Europeană,
Reprezentată de Comisia Europeană

Guvernatorul Băncii Naţionale a României, 
domnul Mugur Isărescu
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CRI TERI I  DE A J US TARE  S T R U C T U R A L Ă

Cu ocazia examinării care va fi efectuată de către 
Comisie şi care va preceda decizia cu privire la eliberarea 
tranşei a doua, autorităţile române îşi iau angajamentul să 
realizeze reformele structurale după cum urmează:

• Eliminarea tuturor restricţiilor cantitative şi a interdicţi
ilor la export (cu excepţia cherestelei şi a prevederilor rele
vante ale acordurilor internaţionale); eliminarea scutirilor la 
tarifele de import.

• Tarifele aferente utilităţilor publice vor trebui ajustate 
lunar în scopul asigurării recuperării costurilor iar Guvernul 
va trebui să ia toate măsurile necesare pentru a preveni 
creşterea nominală în conturile de creanţe aferente acestor 
întreprinderi.

ANEXA Nr. 1

• Privatizarea sau lichidarea completă pentru 10 între
prinderi de stat care înregistrează pierderi foarte mari; înce
perea implementării procedurii de restructurare pentru toate 
cele 20 de regii autonome clasificate ca fiind utilităţi 
publice; privatizarea sau iniţierea lichidării a cel puţin 20 de 
ferme de stat pentru pui şi porci.

• Piaţa valutară trebuie să rămână în întregime liberali
zată, iar cursul de schimb să fie determinat pe principiul 
pieţei.

• încetarea refinanţării de către Banca Naţională a 
României a creditelor direcţionate pentru agricultură şi 
industrie. Toate subvenţiile care vor fi menţinute pentru 
agricultură şi industrie vor fi evidenţiate în mod clar în 
buget.
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